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Nos Ultimos 12 meses, encerrados em
setembro, a economia brasileira apresentou uma
retragdo de 4,4%, segundo o IBGE. Setorialmente
tivemos uma retracéo de 3,2% em servi¢os; 5,4% na
industria e recuo de 5,6% na agropecuaria.

A industria de transformacéo retraiu 8% entre
setembro de 2015 e 2016. No terceiro trimestre deste
ano, os destaques negativos foram maquinas e
equipamentos, indudstria automotiva, produtos de
metal e méveis.

Diante do desempenho desfavoravel da
industria, o setor registrou perda de mais de 418 mil
empregos formais entre outubro de 2015 e de 2016 no
Brasil. Periodo em que o Ministério do Trabalho e
Emprego (MTE) registrou a perda de mais de 1,5
milhdo de empregos formais.

Na regido do Grande ABC, no mesmo
periodo, a industria de transformacg&o perdeu 12.770
empregos formais, segundo dados do CAGED/MTE,
mantendo a trajetdria de reducédo dos empregos, que
perdura praticamente 5 anos. Entre 2012 e 2015,
segundo dados da RAIS/MTE, o setor perdeu 49.709
empregos formais

Se a recessdo interna tem afetado
negativamente o setor industrial da regido, o setor
externo ndo tem se mostrado uma porta para o
escoamento da producdo do setor em alta escala.
Ainda assim, o saldo de comércio exterior de bens
industrializados no Grande ABC neste ano melhorou
significativamente em relacdo aos anos anteriores.
Grande importador de bens industrializados, a
retracdo econbmica na regido levou a queda na
demanda por importacdes, que se somou a variagdes
cambiais que tonaram as importacdes mais caras e ao
ambiente mais volatil e incerto para as operacdes de

comeércio exterior.

O Indice de Confianca do Setor Industrial
(ICEI), ap6s apresentar uma pequena elevagdo entre
junho e setembro, voltou a se estabilizar nos Ultimos
dois meses. O que aponta para um comportamento de
espera dos empresarios do setor quanto a trajetoria
das poliiticas econémicas.

A Sondagem Industrial (SI) e o indice de
Confianca (ICEI) sao elaborados e divulgados pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) e pela
Federacdo das Industrias do Estado de S&o Paulo
(FIESP)

Metodista, por meio do Observatério Econdmico,

no estado paulista. A Universidade
desde o segundo semestre de 2015, vem realizando
a andlise conjuntural da indastria do Grande ABC, em
parceria com a CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado é
formado a partir da ponderagcéo pelas respectivas
frequéncias relativas das respostas, que apresentam
escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a andlise dos resultados da
pesquisa, temos que considerar a seguinte regra,
considerando o escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

—
—

50 £ x¥< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

e =50

- avaliagdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCI abaixo do usual

0< x<50

—
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Producao Industrial em queda no primeiro semestre

Nos trés primeiros trimestres deste ano o PIB

industrial apresentou uma retracdo de 4,65%,
comparado a igual periodo do ano anterior, segundo
o IBGE. A comparagédo entre o terceiro trimestre de
2013 e 2016 aponta uma retragcdo do PIB industrial
de 12,3%. Na mesma comparacdo, 0 subsetor da
industria de transformacéo € o que apresentou uma
retragdo mais intensa, de 20,4%. Somente nos
primeiros nove meses de 2016 a retragdo foi de
6,16%.

A producdo mensal industrial corrobora a

avaliagdo da retracdo do valor da produgéo no setor.

A queda na producéo industrial no Brasil nos 12
meses encerrados em outubro foi 8,74%. No estado
de S&o Paulo, no mesmo periodo, a retracado foi de
7,98%.

A persistente reducéo da atividade industrial
€ um dos eixos da atual recessdo econdmica
enfrentada pelo pais. Com reducdo da demanda
interna ja em 2013 e 2014, a adogdo de mecanismos
de ajuste recessivo da economia nos periodos
seguintes tem levado ao prolongamento da trajetéria

de queda da atividade produtiva no setor.

PIB Industrial
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Sondagem Industrial — Regidao do Grande ABC

No Grande ABC, o terceiro trimestre de 2016

apresentou uma trajetéria de declinio mais
acentuado do volume de producdo, seguido de

pegquena atenuacdo no més de outubro.

Comportamento bastante semelhante ao
observado no entre margo e julho. Essa trajetéria de
avaliagdo pessimista quanto a expansédo do volume
de producdo no periodo destoa da trajetoria de
melhoria do indice de confianca dos gestores do
setor industrial. Fato que ja era esperado e que
demostra que as expectativas geradas em torno das
mudancas de orientacdo da politica econ6mica com
a troca da equipe de governo ndo se traduziram em
mudanca no nivel de atividade no setor industrial.

Essas demandardo tempo, sendo necessarias
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mudancas efetivas nas condicBes econémicas para
estimulo a economia, o que de fato ainda nao
aconteceu.

O comportamento se mostrou diferente no
Brasil e no estado de S&o Paulo. Ao menos desde o
més de julho vem se mostrando menos pessimista
guanto a evolugdo da producdo, comparado aos
meses anteriores. O que ndo indica uma retomada
do volume de producao, pelo contrario, haja vista a
trajetéria de retracdo apontada pela Pesquisa Mensal
de Producgdo Industrial do IBGE, tanto em nivel
nacional como estadual.

De forma geral, os empreséarios do setor
industrial permanecem pessimistas com relacéo a
evolugéo da producéo, com raros e isolados periodos

de excecdo, destacados em azul nos gréaficos abaixo.

Evolucao da Producao - Brasil
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Sazonalmente, entre o primeiro e o terceiro
trimestre o ano, o grau de utilizacdo da capacidade
instalada tende a se elevar em funcdo da ampliacdo
sazonal da producdo. No ano anterior, o grau de
utilizacdo da capacidade instalada na industria
apresentou uma trajetéria de queda entre o primeiro
e o terceiro trimestre do ano, diferentemente dos

anos anteriores.

Neste ano, o grau de utlizacdo da
capacidade instalada se elevou ao longo dos
trimestres, retomando os ciclos sazonais.

Comparado ao terceiro trimestre de 2015, ha uma

estabilidade na intensidade de utilizacdo da
capacidade produtiva da industria, apos uma série de
anos de queda.

Atualmente a inddstria nacional tem operado
com cerca de 35% de ociosidade da capacidade
produtiva, bastante superior ao terceiro trimestre de
2013, a partir de quando a industria passou a

registrar indicadores de recesséo.

Utilizagcao de Capacidade Instalada
Brasil (em %)
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Nas regides Sudeste e no estado de Séo
Paulo, o grau de utilizagdo da capacidade instalada
se mostra proximo aquele apresentado no plano
nacional, também com uma tendéncia de
estabilidade na comparag¢éo com o ano anterior.

Na regido do GABC, o uso da capacidade
instalada apresentou razoavel recuperacao entre o
segundo e o terceiro trimestre do ano, especialmente
no ultimo més de outubro. Ainda assim, a regido

trabalha atualmente com 40% de ociosidade.

Utilizagdo da Capacidade Instalada -
setembro/2016 (%)

ABC

Sdo Paulo

Sudeste

Diante desse quadro recessivo, a avaliagdo dos
gestores industriais, quanto a evolucéo do numero de
empregados, mantém-se pessimista.

Ao longo deste ano, o ajuste realizado pelo
setor industrial tem levado a reducao dos estoques.
Ainda assim, no terceiro trimestre do ano, 0s
estoques nacionais tém se mostrado acima do
planejado. Tanto no estado paulista quanto no
Grande ABC esse movimento ocorreu em outubro.

A ocorréncia de estoques efetivos cima do
planejado, mesmo com a reducdo dos estoques
reflete a avaliacédo pessimista com relacédo a melhoria
das vendas em curto prazo.

Diante disso, a reducdo dos estoques nado é
resultado do aquecimento nas vendas, mas sim de
uma reprogramacéo da atividade produtiva, tendo em
vista a retracdo econbmica e as incertezas em
relacdo a trajetoria da atividade produtiva.
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Evolugdo dos Estoques Efetivos e sua comparagao com o Planejado
Brasil
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Desde o0 inicio de 2015 a Sondagem
SAO PAULO Industrial  registra queda na intencdo de
investimentos para os préximos seis meses no Brasil.
Reflexo da queda da produgdo, do aumento da
capacidade ociosa e da incerteza com relagdo a

trajetdria da economia a médio e longo prazo.

A queda na intencdo de investimento

(2] (=)}
2 3 2 @ 2 @ ¥ g ¥ também tem sido observada junto as industrias da
* set-15  dez15 mar-16  jun-16  set-16 regido Sudeste, do estado de S&o Paulo e o Grande
ABC.
A gueda no nivel de investimento é um dos
principais desafios a serem superados na economia
ABC atual. Nos 12 meses encerrados no terceiro trimestre

deste ano, o volume de investimento (Formacédo
Bruta de Capital Fixo) diminui 13,5%. No terceiro
trimestre deste ano a taxa de investimento foi de
16,5% do PIB.

Na regido do Grande ABC também houve

gueda na intencdo de investimentos nos ultimos

36,9
38,0

30

0 meses. A reducdo no fluxo de investimentos leva ao
set-15 dez-15 mar-16 juliie set-16 . 5

engessamento da capacidade de producéo, que tem
se mostrado subutilizada na industria,

comprometendo a capacidade de crescimento da
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economia a médio e longo prazo no setor e na
economia.

A retomada do fluxo de investimento no setor
esta intimamente ligada a retomada da atividade
produtiva e & melhoria do horizonte de médio prazo.

Neste sentido, parece que a definicdo do quadro

politico, bem como da trajetéria da politica

econdmica, tem um papel chave. De forma mais
especifica, mas ndo desassociada, a adocdo de
politicas  industriais deem

que suporte  ao

desenvolvimento do setor é essencial.

Intengdo de Investimento pela Industria
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A melhoria das expectativas dos empresarios
do setor para os proximos meses tem sido um dado

positivo nos ultimos meses.

Tanto a nivel nacional como regional, os
empresarios tém se mostrado mais otimistas, ainda
gue esta ndo tenha se consolidado em melhorias
efetivas no desempenho do setor industrial, como
apontado por alguns indicadores pontuados nos
paragrafos anteriores.

Na regido do Grande ABC os gestores
industriais apontam uma perspectiva de aumento da

demanda e consecutivamente de compras de

out-15

e Sudeste

dez-15 fev-16  abr-16 jun-16 ago-16 out-16

Sdo Paulo  em=Om== ABC

matérias-primas para 0s proximos seis meses,
convergente com a melhora da confianca do
empresario local em relagdo ao ambiente econdmico
e ao desempenho da empresa. Esse comportamento
destoa dos indicadores observados em nivel
nacional, os quais no terceiro trimestre apresentaram
uma reducdo das perspectivas de melhora de
demanda, mesmo com a melhora do indice de
confianca dos empresarios.

As perspectivas com relacdo a evolucédo do
nimero de empregados mostram-se menos
pessimistas na regido, que tem apresentado reducao
de postos de trabalho nos ultimos anos. Com relagao

ao mercado externo, as perspectivas com relagdo a
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melhora no nivel de exportagbes mostram-se menos

otimistas na regido nos ultimos meses, 0 mesmo

também é observado em nivel nacional e estadual.
Comparativamente ao primeiro semestre

deste ano, de forma geral, os gestores industriais

apontaram perspectivas mais favoraveis para o setor
nos proximos meses, especialmente no que tange a
melhoria da demanda, que tem impacto imediato

sobre o nivel de atividade.

Regido do GABC
Perspectivas do Setor Industrial para os proximos 6 meses

Evolu¢ao de Demanda
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Evolugdo das compras de matéria prima
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Com relacdo a condigdo financeira das
empresas do setor, os indicadores da Sondagem
Industrial permanecem apontando condicdes
desfavoraveis segundo avaliagdo dos gestores do
setor, no que tange a margem de lucro, ao acesso ao
crédito e a situacao financeira das empresas.
Comparativamente aos resultados observados

em dezembro de 2015, houve melhora na avaliacdo
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Evolugao do nimero de empregados
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Evolugdo da quantidade exportada

60,7 63,7 62
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das condi¢cbes financeiras das empresas em
setembro de 2016, observado em todos os recortes
espaciais, apresentados a seguir.

Chama a atencdo nesta comparacdo uma
pequena piora na avaliacao das condi¢cfes de acesso
ao crédito pontuados pelas empesas no recorte
regional do Sudeste, bem como na avaliacdo da

margem de lucro nas empresas do Grande ABC.
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No cenario nacional, as condi¢des de acesso ao
crédito tém sido afetadas pela contragao da politica
monetaria com redugéo da disponibilidade de crédito.

As margens de lucro tém sido exprimidas pela

combinac¢&o do aumento do custo de producao ligado

Regido do Grande ABC / SP

a precos administrados como energia e a queda da
demanda que dificulta o repasse destes ao preco

final do produto.

Condigao Financeira das Empresas - setembro 2016

Brasil Sudeste

Sao Paulo ABC

50

30 -

10 -

M Margem de lucro operacional

A avaliacdo das condi¢cbes da margem de
lucro das industrias da regido do GABC, realizadas
pelos seus gestores no terceiro trimestre de 2016,
mostrou-se menos favoravel em relacdo aos
resultados nacional e estadual.

Este se deve, em grande parte, a queda da
atividade econdmica do setor que apresenta
significativa presenga na dindmica econdmica do
Grande ABC.

Como citado no Boletim IndastriABC
anterior, as perspectivas de melhora da condi¢éo
financeira das empresas estédo atreladas a melhoria
da atividade produtiva. Para tanto, é nitida a
necessidade de melhora macroecondmica, da
construcdo de uma agenda progressiva para

fomentar o aumento da competitividade do setor

M Situagdo Financeira 14 Acesso ao crédito

industrial brasileiro e da solidificacdo de uma politica

microecondmica setorial eficaz.
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Principais problemas enfrentados
pelas empresas - setembro 2016
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Os principais problemas apontados pelas
empresas da regido do GABC que afetaram suas
operagdes no terceiro trimestre de 2016 foram a falta
de demanda interna, seguido da repetida reclamacao
sobre a elevada carga tributéria, da falta de capital de
giro, que sempre se tornam mais criticos em periodos
de elevacdo dos custos (inflagdo ao produtor) e
retracao de receita por conta da reducédo nas vendas.

Em nivel nacional e estadual, os principais
problemas apontados continuam sendo a falta de
demanda interna e a elevada carga tributéaria.

A falta de demanda externa foi apontada com
maior intensidade pelos gestores industriais do
Grande ABC em setembro, comparativamente aos
meses anteriores e a frequéncia registrada em nivel
nacional e estadual.

A répida desvalorizagdo do real em 2015
gerou  expectativas  junto

aos segmentos

exportadores que comecaram a ser frustradas com a
revalorizagdo do real ao longo deste ano. A intensa
flutuacdo da taxa de cdmbio, ocorrida em um breve
espaco de tempo inibe as decisbes dos
empreendedores e os fazem atuar com maior
cautela.

Além da taxa de juros elevada, cuja média
situa-se 30,4% a.a. para pessoa juridica segundo o
Banco Central, o custo da matéria-prima € outro
problema apontado pelos empresarios do setor. A
inflacdo acumulada nos 12 meses encerrados em
outubro foi de 8,4% (IPA/FGV).

Questdes como competicdo com importados,
disponibilidade de trabalhador qualificado, taxa de
cambio e outros também s&o apontados como alguns

dos gargalos presentes no setor industrial.

Indicadores de Confianca da Industria

Diferentemente dos periodos anteriores, 0s
gestores da regido do Grande ABC apresentam um
indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI)
maior que aquele declarado em nivel estadual e
nacional.

Entre o segundo e o terceiro trimestre deste
ano, o ICEIl geral apresentou significativa melhora
Grande ABC, superando a evolucdo do indicador
observada também no Brasil e no estado de S&o
Paulo. Os fatores que mais influenciaram essa
trajetéria foram as melhorias na avaliagdo das
condi¢cBes da economia e das expectativas para os

proximos periodos.

As alteragBes mais intensas nas avalia¢des
realizadas no Grande ABC sugerem o impacto da
concentracdo industrial na regido, bem como a
reversdo das expectativas em uma regido que vem
sofrendo com a deterioragdo do nivel de atividade
industrial h4 mais tempo que a média nacional e de
forma intensa.

As alteragBes no cenério politico e suas
repercussdes sobre as expectativas em torno politica
econdmica nacional/regional sdo fatores que levaram

a melhoria do ICEI.
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Indicador de Confian

No Grande ABC também houve melhora no
indicador de confianca das condi¢Bes da empresa e
das expetativas sobre as mesmas, que pode ser
observado também nas expectativas para o0s
proximos seis meses quanto a evolucdo da
demanda, compra de matéria-prima, entre outros.

Entretanto, essa melhora no indice de
confianca e das perspectivas para 0s proximos
meses ndo se constituiram em mudancas no ritmo de
atividade do setor, que continua apresentando queda
no volume de producgdo, reducdo de postos de
trabalho, elevado nivel de ociosidade, reducdo na

intengdo de investimentos, entre outros.

Ha um distanciamento significativo na

economia entre a formacdo das expectativas

a da Industria — nov./2016

Bra deste a0 Paulo AB

51,7 49,2 51,1 53,9
43,8 41,8 44,2 42,5
55,8 53,0 54,7 59,6
42,4 41,0 44,0 46,1
44,5 42,1 44,1 40,8
53,1 51,1 53,4 59,7
57,2 54,1 55,4 60,5

positivas e a alteracdo das decisbes efetivas na
economia. Embora as decisdes sejam influenciadas
pelas expectativas com relacdo aos periodos
seguintes, ha outros elementos que dao sustentacao
e sao fundamentais para a alteracdo das decisbes
gue levam ao aumento da atividade produtiva,
especialmente  em momentos de retracdo
econdmica, como o que estamos vivendo.

As expectativas ainda dependem do atual
momento das reorientacdes promovidas pela politica

de ajuste macroecondmico do governo federal.
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ANEXO

o o Evolucdao n2 Empregados - Brasil
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URL:http://www.metodista.br/observatorio-economico

OBSERVATORIO
ECONOMICO

A servico do desenvolvimento do Grande ABC.
Patrocine esta iniciatival
E-mail: observatorio.economico@metodista.br
Tel: 4366-5035
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