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Desde o0 segundo trimestre de 2014 a
indUstria tem apresentado resultados trimestrais
negativos segundo apuracdo do PIB do setor, tanto
no plano nacional como no estado paulista.

Esta trajetoria levou a redugdes significativas
no valor adicionado trimestral gerado pelo setor
industrial no periodo, com reflexos negativos aos
IBGE, na

comparacdo entre os anos de 2016 e 2013 a

demais setores. Segundo dados do
reducéo foi de mais de 12%.

Em um cenario de retracdo, ainda que em
desaceleracdo, o numero de desempregados
continua aumentando, somando cerca de 13,8
milhdes de desocupados no trimestre encerrado em
maio deste ano segundo a PNAD continua do IBGE.

Na regido do Grande ABC a taxa de
desemprego apurada para o trimestre margo/maio
pelo SEADE foi de 16,4% da PEA, um pouco inferior
aos 17,1% apurados em igual periodo de 2016. Em
um universo com mais de 220 mil pessoas
desempregadas, somente o setor industrial perdeu
mais de 67 mil empregos formais desde 2012 na
regido segundo dados do Ministério do Trabalho.

O ano de 2017 comegou com expectativas
mais positivas e alguns poucos indicadores
sinalizavam esta melhora, como a redugédo a perda
de empregos, diminuicdo do ritmo de queda da
melhora do cenario as

atividade produtiva,

exportacdes, entre outros. Entretanto, nos Ultimos
meses as expectativas arrefeceram diante das
turbuléncias politicas e as incertezas quanto a
capacidade do governo realizar algumas reformas
prometidas e manter os pilares postos para a

promog¢éo de uma politica econdmica de ajuste.

Comparando o Indice de Confianca dos
Empresarios da Industria (ICEI) de julho deste ano
com o mesmo periodo de 2016, observa-se
significativo aumento. Entretanto, se compararmos o
ICElI de

constataremos uma queda no grau de confianca dos

julho com o de marco deste ano,

industriais.

A Sondagem Industrial (SI) e o indice de
Confianca (ICEI) sao elaborados e divulgados pela
Confederacéo Nacional da Industria (CNI) e pela
Federacdo das Industrias do Estado de S&o Paulo
(FIESP)

Metodista, por meio do Observatério Econdmico,

no estado paulista. A Universidade
vem realizando a andlise conjuntural da indUstria do
Grande ABC, em parceria com a CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado é
formado a partir da ponderagcéo pelas respectivas
frequéncias relativas das respostas, que apresentam
escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a andlise dos resultados da
pesquisa, temos que considerar a seguinte regra,
considerando o escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

—
—

50 £ x¥< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

e =50

- avaliagdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCI abaixo do usual

0< x<50

—
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Producao Industrial sob compasso de espera

O ciclo de recessdo do PIB industrial
brasileiro acumula 12 trimestres, tendo iniciado no
primeiro trimestre de 2014. Ainda que se observe
uma desaceleracdo do ritmo de reducdo da
atividade econémica do setor, que encolheu 1,1%
no primeiro trimestre desse ano, isso n&o tras
garantias de que caminharemos para uma trajetéria
de recuperacao nos proximos trimestres.

A indastria paulista apresenta um ciclo
idéntico, mas com uma intensidade maior, haja vista

0 peso do setor na cadeia de producao do estado.

De acordo com dados da Producéo
IBGE (PIM),

desempenho melhor que nos anos anteriores, no

Industrial Mensal do com um
acumulado do primeiro trimestre deste ano a
producdo industrial aumentou 0,98% no Brasil e
0,46% em S&o Paulo. Entretanto, com as incertezas
do cenario politico econémico, no acumulado dos
primeiros cindo meses as varrigcbes foram de 0,54%

e -0,63%.

Taxa de Variagao Trimetral do PIB Industrial
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Sondagem Industrial — Regido do Grande ABC

Diferentemente dos Ultimos dois anos, a

Sondagem Industrial apontou no primeiro semestre

do ano uma trajetéria mais positiva para a produgao

industrial, tanto no nivel nacional como regional. O
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aumento da frequéncia de meses com resultados
gue apontam a ocorréncia de aumento na producéo
na comparacdo com 0S meses imediatamente

anterior sdo influenciadas pelo aumento da
demanda, reducdo dos estoques das empresas, e
também pela baixa base de comparacdo em virtude
da trajetéria de queda da producéo.

As industrias do Grande ABC apontaram
aumento de producdo em quatro dos seis primeiros
meses deste ano, cujo reflexo pode ser observado
também na melhora dos volumes de exportacdo e
da Balanga Comercial da regido, como também na
reducdo do volume de perdas de emprego no setor,
gue ainda continua negativo, e na reducdo da

ociosidade da capacidade produtiva industrial.
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E importante ponderar, contudo, que a
Pesquisa Mensal de Producdo Industrial do IBGE,
apos registrar um aumento de producdo no primeiro
trimestre deste ano na indUstria paulista, quando
comparado a igual periodo de 2016, voltou a
apontar reducdo nos meses abrii e maio,
concretizando um resultado negativo nos primeiros
cinco meses do ano.

Esta oscilagdo na trajetéria da producéo se
deu em funcao das turbuléncias e incertezas politico
econdmicas dos meses recentes. O desenrolar dos
problemas politicos no qual esta envolvido o atual
governo da republica, bem como a realizagdo das
medidas para  ajuste dos  fundamentos
macroecondmicos, terdo forte influéncia na trajetoria

do setor industrial.

Evolucao da Producgao - Brasil
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Os primeiros meses do ano apresentaram
uma pequena melhora no grau de utilizagdo da
capacidade instalada na industria brasileira, embora
tenha estavel na

permanecido praticamente

comparacdo entre junho de 2017 e 2016. Nos
tltimos 15 meses observa-se certa estabilidade no
grau de utilizacdo da capacidade instalada na
inddstria em um patamar significativamente inferior
ao periodo entre 2011 e 2014, denotando a baixa na

atividade produtiva.

A considerar os movimentos sazonais,
espera-se que haja uma pequena elevagdo na
utilizacdo da capacidade instalada na industria no
segundo semestre do ano, em especial até o més
de outubro, quando se costuma a registrar 0s picos
de sazonais. Atualmente, a inddstria nacional opera
com aproximadamente 35% de capacidade ociosa,
0 que também indica o potencial de retomada do
setor em um prazo mais curto, sem a necessidade

de realizar significativos investimentos.

Utilizacao de Capacidade Instalada
Brasil (em %)
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Nas regibes Sudeste e no estado de S&o
Paulo, o grau de utilizagdo da capacidade instalada Utilizacdo fia Capacidade Instalada
junho / 2017 (%)
se mostra préximo ao apresentado no plano . . . .
nacional, registrando uma pequena melhora nos ABC 63
ultimos meses. . ! |
A regido do Grande ABC, embora registre S50 Paulo I I I 67
maior capacidade ociosa, nos ultimos 12 meses , ; , !
aumentou o grau de utilizacdo da capacidade Brasil 65

instalada em  aproximadamente 8  pontos
percentuais. Com isso, a regido trabalha hoje com
uma ociosidade de aproximadamente 37%, bastante

melhor que os 45% do terceiro trimestre de 2016.
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A avaliacdo dos gestores industriais quanto
a evolucao do nimero de empregados, mantém-se
pessimista, ainda que em menor intensidade,
acompanhando a reducéo na perda de empregos do

setor apresentados pelo Ministério do Trabalho para

especial pelo descompasso entre a elevacao da
producgédo e das vendas.

A maior frequéncia de elevacdo dos
estoques efetivos acima do planejado, junto com a
elevacdo dos estoques, reflete a efetivagdo de
vendas abaixo das expectativas que fomentaram a
elevacéo da producao e estoque em curto prazo.

Fato que demostra que, por ora, ndo ha
elementos soélidos para confirmarmos a existéncia

de um ciclo de retomada da atividade da indUstria.

Evoluc¢ao dos Estoques Efetivos e sua comparagdo com o Planejado
Brasil

aregiao.

Nos primeiros meses deste ano,
diferentemente dos periodos mais recentes,
apresentou tendéncia de elevagdo, dado em
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A trajetéria de queda da intencdo de
investimentos para 0s proximos seis meses
continua em queda na industria brasileira ha 30
meses, refletindo ndo s6 a redugdo da atividade
produtiva, mas também a capacidade ociosa
existente e a baixa expectativa com relacdo a
trajetdria da economia.

A queda na intencdo de investimento
também tem sido observada junto as industrias da
regido Sudeste, do estado de Sdo Paulo e do
Grande ABC.

A reducéo apresentada no volume de
investimento (Formacgéo Bruta de Capital Fixo) nos
Gltimos trimestres no Brasil tem sido influenciada
ndo sO pela politica contracionista de combate a
inflacdo, com taxas de juros reais elevadas, e de
ajuste das contas publicas. A redugdo dos
investimentos publicos e das estatais, importante
componente a puxar o volume de investimento e o

crescimento da economia brasileira na década

passada, tem repercutido negativamente sobre a
atividade econdmica de diversos setores, incluindo
a industria, e a geragdo de emprego e renda.

A regido do Grande ABC, onde a industria
revela-se importante indutor dos demais setores da
economia, tem apesentado um cenario desfavoravel
desde a crise cambial da

ao setor industrial

Argentina, que afetou negativamente as

exportacdes na regido, em especial do setor

automobilistico. Também afetado pelo cenério
econdmico nacional dos Ultimos anos, a intencdo de
investimentos das induUstrias locais percorrem
igualmente uma trajetéria negativa.

A melhora deste indicador poderd ser
encarada como um sinal mais efetivo de retomada
da atividade do setor, pois refletird tanto a expansao
da atividade produtiva como da confianca dos
industriais, o que, ao que tudo indica, ndo devera

ocorrer tao logo.

Inteng¢ao de Investimento pela Industria
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A perspectiva de aumento da demanda dos
gestores industriais da regido do Grande ABC
apresentou-se estavel nos Ultimos meses, apos
relativa melhora ao longo de 2016. Esta avaliacéo
fez os mesmos gestores reduzir levemente a
expectativa quanto a necessidade de aumentar as
compras de matérias-primas nos proximos meses
do ano. Avaliagdes que traduzem o comportamento
reticente dos industriais, que reduziram o nivel de
confian¢a no segundo trimestre deste ano.

As perspectivas com relagdo a evolugdo do
ndmero de empregados também se mostram
estaveis, mas com uma perspectiva pessimista

guando a possibilidade de aumento do nimero de

empregados, tanto na regido do Grande ABC,
guanto no nivel estadual e nacional. As perspectivas
com relacdo a melhora no nivel de exportacdes
foram as Unicas a melhorar nos udltimos meses,
também observado em nivel nacional e estadual,
influenciados em especial pela trajetdria da taxa de
cambio.

De forma geral, os gestores industriais da
regido do Grande ABC apontaram perspectivas
mais favoraveis no primeiro semestre deste ano,
comparativamente ao mesmo periodo de 2016.
Comportamento que também é observado junto a

industria brasileira e a paulista.

Regido do GABC
Perspectivas do setor Industrial para os proximos 6 meses

Evolugao de Demanda
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Com relacdo a condicdo financeira das
empresas do setor, os indicadores da Sondagem
Industrial permanecem apontando condi¢Bes
desfavoraveis segundo avaliagdo dos gestores do
setor, considerando a avaliagdo sobre a margem de
lucro, o acesso ao crédito e a situacéo financeira
das empresas.

Entretanto, comparativamente aos resultados
observados no final de 2016, houve uma melhora na
avaliacdo das condicdes financeiras das empresas

no primeiro semestre deste ano.

Nesta comparagdo a regido Sudeste
apresentou pequena piora na avaliagdo da margem
de lucro e das condicbes de acesso ao crédito
segundo avaliacdo dos gestores, fato que ndo se
repetiu entre os gestores das industrias paulistas.
Cabe sublinhar, no entanto, que todas as
avaliacBes continuam negativas, registrando que o
setor industrial ndo enfrenta uma situagéo financeira
tranquila, e certamente €& um das principais

preocupacdes dos gestores do setor.

Condicao Financeira das Empresas - junho 2017

Brasil
50

Sudeste

Sao Paulo ABC

30 -

M Margem de lucro operacional

Ao longo dos primeiros meses de 2017 as
industrias do Grande ABC foram as que declararam
apresentar uma melhora mais significativa das
condi¢cdes financeiras, quando comparada ao
comportamento nacional e estadual. Este se deve,

entre outros fatores, a trajetéria menos pessimista

M Situagdo Financeira

4 Acesso ao crédito

da evolugdo da producédo, declarada pelos
industriais e pela melhora das exportacées.

Relacao que evidencia a argumentacao das
edicdes do Boletim IndustriABC de que a melhora
da condicao financeira das empresas esta atrelada

a melhoria da atividade produtiva.
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Principais problemas enfrentados pelas
empresas - Junho 2017
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Os principais problemas apontados pelas
empresas da regido do Grande ABC que afetaram
suas operagdes no ultimo trimestre de 2016 foram:
a falta de demanda interna, elevada carga tributaria
e a taxa de juros elevadas. Questdes que também
séo relacionados entre os principias problemas para
a induastria nacional e paulista. Comparativamente
ao més de marc¢o de 2017, a falta de capital de giro
deixou de figurar entre os trés principais problemas,
embora tenha sido apontado por 30% dos gestores
das industrias do Grande ABC.

Comparativamente a inddstria nacional e
estadual, os gestores locais pontuaram de forma
mais intensa o0 custo da matéria-prima e a

competicdo com importados. Dado o0 modelo
econdmico adotado nas Ultimas décadas, o setor
industrial do Grande ABC tornou-se um grande
importador de insumos de producdo, tornando a
competicdo com importados um grande desafio as
empresas cadeias

integrantes das grandes

industriais da regido, bem como o custo de
importacdo um elemento impactante para as
empresas importadoras.

Comparativamente aos periodos anteriores,
ndo se tem observado importantes alteracdes na
relacdo dos principais problemas que afetam a
atividade industrial. Varios deles estdo associados a
politicas macroeconémicas, como carga tributaria,
taxa de juros, taxa de cambio; ou atrelados ao nivel
de atividade econdmica, como volume de demanda

e inadimpléncia.
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Regido do Grande ABC / SP

Indicadores de Confianca da Indastria

Diferentemente do observado nos ultimos
trimestres, os gestores da regido do Grande ABC,
mostrando mais otimistas,

qgue vinham se

apresentaram um indice de Confianga do
Empresario Industrial (ICEI) semelhante o declarado
em nivel estadual e nacional.

Apesar dos indicadores de confianca da
industria terem melhorado nos ultimos 12 meses, no
Gltimo trimestre observa-se uma redugéo do grau de

confianga nos diferentes recortes apurados. As

maiores quedas, contudo, foram observadas no
indicador das Condicdes da Economia e de
Expectativas da Economia Brasileira.

Resultados estes influenciados pelo cenério
politico econdmico do Brasil nos Ultimos meses, no
gual o quadro de instabilidade politica e de
governabilidade se reflete nas perspectivas de
manutencéo da politica econdmica e da capacidade

de realizagdo de algumas reformas anunciadas.

Indicador de Confianca da Industria — julho/2017

A gqueda nos indices de confianga mostram-
se mais intensas entre os gestores industriais do
Grande ABC, comparativamente ao recorte nacional
e estadual, apés terem apresentado uma expansao
mais intensa nos trimestres anteriores.

Entretanto, se ja se observava um
distanciamento entre a melhora das expectativas

positivas e a alteracdo efetiva das atividades do

Bra deste a0 Paulo AB
50,6 48,5 54,5 52,9
44,2 42,6 48,3 50,8
53,8 51,5 57,6 54,0
41,1 39,9 48,5 45,2
45,9 43,7 48,1 53,6
47,9 45,6 54,6 47,6
56,7 54,4 58,8 57,1

Este comportamento tem frustrado aqueles
que aguardavam uma retomada da atividade
econdmica, em especial na inddstria, com alguma
substancialidade, j& em 2017.

Ao que tudo indica teremos de aguardar
mais alguns meses para a retomada da atividade.
No Grande ABC, contudo, ndo podemos desprezar

0s possiveis efeitos da retomada das exportacdes

setor industrial na economia, com a piora das ao longo de 2017, em especial na cadeia
expectativas, a retomada da atividade produtiva automobilistica, 0 que poderd repercutir
tende a se alongar um periodo maior. positivamente sobre o setor industrial.
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ANEXO

Evolugao n? Empregados - Brasil
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URL:http://www.metodista.br/observatorio-economico

OBSERVATORIO
ECONOMICO

A servico do desenvolvimento do Grande ABC.
Patrocine esta iniciatival
E-mail: observatorio.economico@metodista.br
Tel: 4366-5035
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