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Panorama

Apé6s dois anos de forte retragdo da
economia, a expectativa € que em 2017 a economia
apresente estagnagdo ou, no maximo, baixissimo
crescimento.

Se de um lado as propostas de reforma do
governo tém por objetivo estimular a atividade
econbmica, a melhora da percepg¢édo de confianca
ainda ndo se traduziu em ampliagdo da atividade

econOmica de fato.

PIB do Grande ABC

Assim como a economia nacional, nos
Ultimos anos a economia do Grande ABC apresenta
trajetdria de retracdo motivada especialmente pela
atividade do setor industrial e seus efeitos diretos
sobre o setor de servico industrial e indiretos sobre
as demais atividades econdmicas, via queda da
renda.

Segundo célculo do iIABC, em 2015 e 2016,
aretracé@o da economia do Grande ABC foi maior que

da economia brasileira e paulista.

Analise de Conjuntura

Destaques desta Edicéo
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PIB do Grande ABC: labc p.12
Opinido: p.13

Em meio a um cendrio de retragdo da economia
nacional e paulista, o PIB do Grande ABC registrou
uma das maiores retracées de sua historia nos
ultimos dois anos.

A retomada da atividade econémica devera ser
lenta, mesmo com os indicios de recuperagdo da
confianca por parte dos empresdrios, haja vista

que sua reversdo em atividade econémica e

investimento dependem de diversas outras
variaveis.

Prof. Me. Sandro Renato Maskio
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Panorama Econdmico

Pode estar no fim do chamado “interregno
benigno” dito pelo Banco Central, nas ultimas atas do
comité de politica monetaria. Com a saida do Reino
Unido da Unido Europeia, o “Brexit’, a vitéria do
republicano Donald Trump nos EUA e a retracéo
econdmica na China, 2017 reserva grandes desafios
para as economias desenvolvidas e emergentes.

Dados da conjuntura americana mostram
crescimento de 1,6% no PIB local em 2016, abaixo
dos 2,6% do ano anterior. Com a geragéo de 235 mil
empregos, 2017 comegou com queda na taxa de
desemprego (4,7% da PEA) e expectativa de
geracdo de novos postos de emprego para o préximo
semestre.

A elevacdo da taxa de juros americana
confirmou-se em margo, com alta para 1% a.a. pelo
Federal Reserve (FED). O mercado ainda tem
expectativa de que o FED aumente a taxa outras
duas vezes nesse ano, podendo chegar a 1,5% ou
2%, a depender do desempenho da economia global.
Um dos fatores a explicar € a inflagdo, que acumulou
2,7% a.a. em fevereiro, a maior indice desde 2012.

Na zona euro, a trajetéria do PIB amenizou o
ritmo de crescimento para 1,7% em 2016. Embora
em queda, o desemprego continua elevado, em torno
de 9,8% da PEA, com uma inflagdo moderada
(acumulada 2%) nos ultimos 12 meses.

Na China,

desempenho dos dltimos 26 anos, com crescimento

2016 apresentou 0 menor
de 6,8%, reflexo do inicio da reorientagdo do modelo
econdmico chinés e da trajetoria de lenta expansao

do comércio mundial. O governo chinés tem

expectativa de crescimento ainda menor em 2017, de
6,5%.

No cenario nacional, 0 ano comecou com
grandes expectativas no campo econbémico, ao
mesmo tempo em que as incertezas na esfera
politica permanecem em meio as turbulentas
revelacbes das investigagcbes conduzidas pelo
Judiciario. As propostas de reforma trabalhista e
previdenciaria, assim como o estabelecimento de um
teto para gastos publicos, melhoraram a expetativa
dos empresarios em relacéo ao ambiente econdmico,
sem, contudo, ter se revertido em melhora no nivel
de producéo.

Apébs retrair 3,8% em 2015, a economia
brasileira registrou outra queda em 2016, de 3,6%.
Esse fraco desempenho refletiu diretamente no
desemprego, que ficou em 13,2%, no primeiro
trimestre de 2017. Com o encolhimento da economia,
queda da renda e da demanda, combinada com uma
politica monetaria restritiva, a inflagdo acumulada em
12 meses recuou de 9,39% em marco de 2016 para
4,37% em marco deste ano.

Com as expectativas de inflagdo ancoradas
e convergindo para a meta, abriu-se espago para
atuacdo do Banco Central, que vem diminuindo os
juros nominais gradativamente. A primeira redugéo
dos juros ocorreu em outubro de 2016, quando a taxa
estava em 14,25% a.a.. Na segunda semana de abril
de 2017 houve a quinta queda seguida da taxa
basica de juros, que esta em 11,25% a.a..

A expectativa do mercado é de que a taxa de
juros seja de apenas um digito ao final de 2017, o que
dependera da evolugdo da atividade econbmica,

segundo sinalizagdo do Banco Central. Entretanto,
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como a inflacdo caiu mais rapido do que a taxa de
juros nominal, a taxa de juros real no curto prazo
aumentou.

Com objetivo de estimular a demanda
agregada frente a esse cendrio, combinado com o
engessamento do orgamento publico, o governo esta
permitindo o saque das contas inativas do FGTS. A

expectativa € de injetar R$ 35 bilhGes na economia.

Analise de Conjuntura

Desse montante, parte devera ser usada para quitar
dividas e outra parte para o consumo, o que tende a
gerar bons resultados em curto e médio prazo.
Mesmo sem uma politica anticiclica efetiva, a
economia comeca a mostrar lentos sinais positivos,
como a melhora na atividade da producéo industrial

e da geracgdo de empregos.

Crescimento Trimestral do PIB (%)
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Fonte: IBGE, SEADE, FMI

Dados do CAGED mostram que no primeiro
trimestre do ano o comportamento, embora negativo,
foi significativamente melhor do que em
trimestre de 2016.

igual

O aumento de 4% no consumo de energia
elétrica na industria, acompanhado de elevacao nas
vendas de papeldo e na circulagdo de veiculos
pesados em rodovias, corrobora com as expectativas

de retomada da atividade econdbmica.
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Alguns economistas apontam a melhora no
preco das commodities como possivel novo ciclo de
alta no mercado mundial, como o que ocorreu entre
0s anos 2000 e 2008, com possibilidade de contribuir

para impulsionar a economia brasileira.

Movimentacdo Financeira

Apesar da reducdo de trés pontos

percentuais na taxa nominal béasica dos juros nos

Gltimos meses, chegando a 11,25% em meados de
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abril, a taxa real de juros se elevou de 5,91% para
6,39% entre outubro de 2016 e fevereiro de 2017.

Com a velocidade de reducao da inflacdo e a
forte desaceleracdo da economia, a tendéncia é de
gue havera novas redug¢des nos juros nos préximos
meses pelo COPOM.

Nos ultimos 12 meses, enquanto as taxas de
juros nominais para crédito as pessoas juridicas
diminuiram levemente, 0s juros nominais para
pessoas fisicas aumentaram, especialmente no
cheque especial e no cartdo de crédito -- que
registraram média de 327% a.a. e 481% a.a,
respectivamente, em mar¢co de 2017. Além da
reducdo da taxa basica de juros, a queda da
demanda por crédito pelas pessoas juridicas tem
contribuido para a diminuigdo das taxas nominais. Do
lado da

de elevado

das pessoas fisicas, o aumento

inadimpléncia, em um contexto
desemprego e reducdo da renda, influenciou a
elevacao das taxas nominais de juros.

Nos dltimos 12 meses encerrados em
fevereiro, as operacdes de crédito recuaram 13,8%
junto as pessoas juridicas e 1,36% junto as pessoas
fisicas no Brasil.

No Grande ABC, nos ultimos 12 meses
encerrados em janeiro, o volume de operacdes de
crédito diminuiu 31,8%, somando pouco mais de R$
28,6 bilhGes. As operacbes de financiamento
imobiliario permaneceram praticamente estaveis,

com pequeno recuo de 0,40%.

Operagoes de Crédito no Grande ABC
(milhdes de RS de fev/2017 - deflacionado pelo IPCA)
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Fonte: Banco Central

No mesmo periodo, 0 volume de recursos
depositados em poupanca no Grande ABC diminuiu
de R$ 15,72 bilhdes para R$ 14,89 bilhdes, reducéo
de aproximadamente 5,3%.

Depésito em Poupanga no Grande ABC
(milhdes de RS de fev/2017 - deflacionado pelo IPCA)
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Fonte: Banco Central

No atual ambiente econémico, a atividade
comercial, no Brasil, registrou reducdo de 5,4% no
acumulado do ano encerrado em fevereiro. No
primeiro bimestre deste ano, comparativamente a

igual periodo do ano passado, a reducao foi de
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2,21%. Em Sao Paulo, as respectivas reducdes
foram de 3,83% e 1,21%.

Embora o ritmo de retracdo da atividade
comercial venha diminuindo nos Ultimos meses, ndo
ha sinais de que esta trajetdria devera se estancar,
ao menos no primeiro semestre deste ano.

A retracdo da atividade comercial se d& pela
reducéo no nivel de renda, provocada pela ampliagao
do desemprego e pela deteriorag&o das condi¢bes de
crédito. De outro lado, a reducdo da atividade
comercial afeta negativamente a atividade produtiva
em funcado da diminui¢cdo da demanda junto ao setor
produtivo. Em 2016, a producdo da industria reduziu
4,75% no Brasil, comparada a 2015.

Entretanto, no primeiro bimestre deste ano a
industrial praticamente

producéo permaneceu

estavel, com leve crescimento de 0,3%.

Analise de Conjuntura

Segundo avaliacdo do SERASA EXPERIAN,
entre os segmentos onde houve maior queda na
atividade comercial em 2016 estdo vestuarios e
calcados, seguidos por veiculos, motos e autopecas,
e por moveis e eletrodomésticos, incluindo
eletrénicos e informatica.

O consumo de combustiveis e lubrificantes
foi o Unico que fechou o ano com leve crescimento,
demostrando a inelasticidade da demanda
caracteristica destes produtos.

A retomada da atividade devera ser
antecedida pela melhoria da atividade produtiva e da
renda, possibilitando, assim, incrementar o poder de

compra da sociedade.

Atividade Comercial
(média de 2011 = 100)
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Inflac;éo contracionista, mas também pelo atual momento de
retracdo, desemprego e queda no fluxo de renda em
Com constantes quedas ao longo de 2016, a ] ~ i ) ]
) ~ o circulagédo. Esse é um dos motivos que explicam a
inflacdo fechou o ano com variagdo de 6,29%
(IPCA/IBGE), abaixo do teto da meta de 6,5%. Para

demonstrar persisténcia no combate a inflagcdo, o

trajetéria de reducdo da inflagho mesmo apds o
Banco Central iniciar a reducdo da taxa de juros

nominal.
COPOM manteve o centro da meta em 4,5% a.a., i i .
_ o Nunca €& demais lembrar que o combate a
mas reduziu, para 2017, as margens de variacdo das . ) ~
] o inflagdo com instrumentos de retracdo da demanda,
bandas superiores e inferiores, que passaram a ser ) )
o ) como € o caso da elevagéo dos juros, tem impactos
delimitadas pelo intervalo entre 6% a.a e 3% a.a. ) ) )
) . negativos sobre o potencial de crescimento da
Em marco de 2016, a inflagdo acumulada em

12 meses foi de 4,37% a.a. medida pelo IPCA/IBGE,
bastante proxima do nudcleo da meta de inflagédo de

economia a curto e médio prazo. Além disso, o
combate a inflagédo pela contengdo da demanda nao

] . soluciona as questdes estruturais que também

4,5% a.a. Encerramos 2016 com taxa de inflagédo de ] ] ) )

S contribuem para o baixo volume de investimentos e a
6,29%, alcancando o objetivo inicial do governo de ] . ]
o ) . ) baixa expansdo da capacidade de oferta, que
finalizar o ano com inflagdo abaixo de 6,5% (teto da ) . o

) ) ) pressionardo os pre¢os no médio e longo prazo.

meta). Essa reducao da inflagao tem sido conseguida

ndo apenas por acbes de politica monetaria

Inflagdo Acumulada em 12 meses
(IPC A- IBGE; em % a.a)
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Com a reducdo da taxa de juros nominal,
acompanhada de tendéncia de estagnacéo e lenta
recuperacao da atividade produtiva, a expectativa é
de que o ritmo de reducdo da inflacdo diminua no
proximo semestre.

Nos ultimos 12 meses encerrados em margo,
0S segmentos que mais pressionaram o nivel de
precos aos consumidores foram salde e cuidados
pessoais, educacgdo e despesas pessoais, todos com
variacdo acima de 6,5%. Os menores aumentos
foram nos artigos para residéncia e servicos de
comunicag¢éo, ambos menores que 1,9%.

O item alimentag&o, que nos anos anteriores
foi vildo da inflacdo, tem apresentado variagédo
proxima da média do indice Geral de Pregos (IGP).

A inflacdo acumulada dos dltimos 12 meses,
segundo o IPCA na Regido Metropolitana de Séao
Paulo, foi de 4,57%, com tendéncia bastante préxima

do nivel de precos nacional.

Cesta Basica - Regido do ABC (emRS) &
o
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Fonte: CRAISA

Analise de Conjuntura

Em marco ultimo, o preco da cesta basica na
regido do ABC mensurada pela Companhia de
André  (CRAISA)
apresentou pequeno declive. Nos dltimos 12 meses

Abastecimento de  Santo
encerrados em marco deste ano, a cesta basica na
regido aumentou de R$ 545 para R$ 552, uma
variacdo de 1,15% nominal.

Mesmo com a inflagdo mais amena comparada
aos ultimos dois anos, o que contribui para reduzir
incertezas e melhorar o ambiente econémico, ainda
ha uma grande tarefa para recolar a economia em

rota econdémica de retomada e sélido crescimento.
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego apresentou pequena
elevacdo no Grande ABC, chegando a 17,5% da
PEA, comparavel ao desemprego na regido ha 12
anos. Como é de se esperar, 0 aumento do
desemprego continua provocando redugao no salario
médio, segundo dados de pesquisa do SEADE.

O salario real de janeiro deste ano,
deflacionado pelo ICV/SEADE, é cerca de 15%
menor que o vigente em janeiro de 2015. Fato
explicado pelo aumento da competicdo no mercado
de trabalho, pela menor demanda por méo-de-obra
por parte do setor produtivo, menor faturamento e

menor disposicdo das empresas de custear salarios.

Desemprego no Grande ABC (% da PEA)

2> R$2,812 28

20,84
20

15

Desemprego no Grande ABC

Fonte: SEADE / DIEESE

De acordo com a Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED), nos ultimos 12 meses o setor
gue mais reduziu o nivel de ocupacao na regiao foi a
industria de transformacéo, especialmente metal-

mecanica.
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Rendimento médio

Tendo em vista a retracdo do mercado de
trabalho regional, nos Gltimos 12 meses a massa de
rendimento dos ocupados diminuiu 9,5%, um ponto
percentual acima do final de 2016. Essa reducao,

juntamente com a retracdo das operacgdes de crédito,
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ajuda a compreender a queda no nivel de atividade
comercial local.

Com relagdo ao mercado formal de trabalho,
de acordo com dados do CAGED/MTE, 2016 fechou
com saldos negativos, assim como ocorreu nos dois
anos anteriores.

Entre 2012 e 2016, a

transformacéo perdeu mais de 64 mil postos formais

industria de

de trabalho na regido. O setor de servicos também
registrou forte perda de empregos, com queda de
mais de 16,5 mil postos entre 2015 e 2016.

No primeiro trimestre de 2017 o saldo de
geracdo de empregos formais foi negativo, com
registro de menos 4.991 postos de trabalhos, cerca
de metade das perdas ocorridas no mesmo periodo
de 2016. Cabe destacar que o setor de construcao
civil foi o Unico a apresentar elevagcao no nimero de
perdas de postos de trabalho e que o comércio foi 0
gue apresentou a maior perda no periodo, com

reducéo de 1.638 postos.

Saldrios Grande ABC
setor privado (RS de jan/2017))

Fonte: SEADE / DIEESE. Salario deflacionado pelo ICV DIEESE

Analise de Conjuntura

Entre os municipios, apenas Sao Caetano,
Rio Grande da Serra e Ribeirdo Pires apresentaram
elevacdo no niumero de perdas de postos formais de
trabalho na mesma comparacao.

Analisando a trajetéria do nivel médio de
salario ao longo do tempo, segundo dados da PED
realizada pelo SEADE/DIEESE, o salario real atual
tem poder de compra menor que em 1998. A leve
recuperacado no poder de compra obtida entre 2011 e
2012 foi deteriorada nos ultimos anos, resultado da
retracdo do mercado de trabalho e da atividade
produtiva.

Como era de se esperar, a pesquisa do
SEADE/DIEESE também aponta que, ao longo das
Ultimas duas décadas, os salarios médios dos
trabalhadores nao registrados sdo menores que 0s
dos trabalhadores com carteira assinada no setor
privado.

A atual retracdo do mercado de trabalho, que
apresentou perda de quase 5.000 empregos formais
no primeiro trimestre de 2017, elevagdo da taxa de
desemprego e reducdo da remuneragdo média, ndo
devera se recuperar tdo cedo. Em geral, o nivel de
emprego € um dos Ultimos indicadores a melhorar
guando ha retomada da atividade produtiva. J&4 a
recuperacao do poder de compra dos salérios levara
tempo ainda maior e estara sujeita também as
transformagbes a serem concretizadas com as
mudancas na legislacéo trabalhista em debate no

governo federal.
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Comeércio Exterior

Em 2016 a balanca comercial do Grande
ABC registrou superavit de US$ 1,33 bilh&do, o maior
dos dltimos cinco anos, soma 62% maior que o
resultado de 2015. Entretanto, o resultado se deu em
meio a diminuicdo da corrente de comércio exterior,
com queda de 7% nas exportacbes e 20,8% das
trimestre de 2017

importagbes. O primeiro

de US$ 336,1 milhodes,

aumento de 14,9% em relacdo ao mesmo trimestre

apresentou superavit

de 2016, combinando com expansédo da corrente de
comeércio exterior, com alta das importacdes (10,9%)
e das exportagdes (12%).

A alta no volume de comércio exterior &
indicativo de melhoria no nivel de atividade
econdmica, diferentemente dos trimestres anteriores

em que o fluxo de comércio exterior vinha regredindo.

Saldo da Balan¢a Comercial do Grande ABC - milhdes de US$

Superavit no 12 trim 2017: US$ 161,9 milhdes

Cambio RS : USS

- 400

- 300
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Saldo em milhdes de USS

-200

Fonte: MDIC

Com o melhor resultado para o primeiro
trimestre desde 2008, o aumento das importacdes
reflete a ampliacdo da demanda do setor produtivo
apos longo periodo de quedas sucessivas. De outro
lado, a expansdo das exportacdes aponta para a
melhora da demanda externa pelos produtos
produzidos na cadeia industrial da regido, mesmo

com trajetdria de valorizacdo do real, no Ultimo ano.

-300

Observa-se na tabela a seguir que os
produtos manufaturados sdo os que apresentam
melhor resultado comercial, cujo resultado atual
mostra-se bastante superior ao primeiro trimestre de
2015. Entre os produtos mais exportados do Grande
ABC estdo caminhdes e automoveis e seus
componentes, bem como produtos quimicos, pneus

e derivados da metalurgia do cobre.
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Analise de Conjuntura

Composi¢cao do Comércio Exterior do Grande ABC

Industrializados Operagoes

Especiais

Ano/Més Basicos

Semimanufaturados Manufaturados Total

1 tri 2015
2 tri 2015
3 tri 2015
4 tri 2015
1tri2016
2 tri 2016
3 tri2016
4 tri 2016
1tri2017

-13.388.869
176.742.983
313.727.939
347.083.150
294.920.080
406.745.008
253.692.874
380.598.888
336.182.630

-24.909.253
-27.038.303
-24.230.089
-19.149.291
-20.077.236
-9.553.987
-22.053.843
-23.865.399
-15.785.198

-59.705.281
-65.954.968
-39.440.997
-37.387.397
-31.781.851
-30.942.916
-28.343.251
-33.917.047
-32.732.576

71.225.665
269.666.842
377.367.985
403.613.250
346.717.727
447.223.879
304.062.088
438.336.032
384.680.430

Industrializados
11.520.384
203.711.874
337.926.988
366.225.853
314.935.876
416.280.963
275.718.837
404.418.985
351.947.854

Fonte: MDIC

Em 2016, as exportagcbes de caminhdes,
veiculos e acessoérios do Grande ABC somaram
pouco mais de US$ 3,3 bilhGes, cerca de 22,9%
abaixo do valor realizado em 2013, a partir de quando
as exportacoes do setor diminuiram
significativamente.

Enquanto as exportacbes de produtos
guimicos organicos somaram US$ 49,7 milhdes em
2016, as vendas externas de produtos de borracha
atingiram US$ 41,8 milhGes.

Com o mercado em retracdo, baixo nivel de
consumo e pouca perspectiva de melhora a curto
prazo, as exportacdes poderiam representar possivel
estimulo a alguns segmentos do setor produtivo
regional. Entretanto, a instabilidade cambial, ao lado
da retracdo do mercado argentino (principal parceiro
comercial) e dificuldade da politica federal em
estabelecer novos acordos comerciais, reduz as

possibilidades de expansdo no mercado externo.
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PIB do Grande ABC: IABC

Nos dltimos dois anos, o PIB brasileiro
apresentou a maior retracdo ja registrada desde o
século passado. A economia paulista nao ficou atras
e apontou entre 2014 e 2016 retragdo de 7,97%,
segundo dados estimados pelo SEADE para o PIB
do Estado.

Neste cenério, a economia do Grande ABC

também apresentou forte encolhimento no periodo.

Cabe observar que, nesta década, o PIB do
Grande ABC apresentou trajetéria constante de
encolhimento, com excecdo dos anos de 2011 e
2013, segundo dados oficiais do SEADE divulgados
até 2014. Entretanto, as proje¢Ges para o periodo de
2015 e 2016 apontam retracdo ainda mais forte da
economia da regido, seguindo o comportamento
apresentado pelo Pais e pelo Estado de Séo Paulo,

conforme pode ser visualizado no gréfico a seguir.

PIB do Grande ABC / labc
2010=100
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SEADE

IABC

Fonte: Seade; estimativa Observat6rio Econémico

A projecdo realizada pelo Observatério
Econdmico da Universidade Metodista de S&o Paulo
tomou como referéncia a revisdo dos valores para a
série do PIB regional desde 2002, realizadas pelo
SEADE, de acordo com a nova metodologia. Até o
inicio do ano passado estava disponibilizada a série

atualizada apenas a partir de 2010.

Segundo apuracdo do SEADE, em 2014 o
R$ 120,19

bilhdes em valores correntes. Quando deflacionado

PIB regional do Grande ABC somou

pelo deflator interno do PIB paulista, verificou-se uma
retracdo de 7,5%.

Deste montante, mais de 76% referem-se ao
PIB dos municipios de Sao Bernardo do Campo,

Santo André e Sdo Caetano do Sul.
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Composi¢ao Municipal do PIB

Maua
9.43%

RP 2.17%

RGS
0.43%

SBC
39.56%

Fonte: SEADE / PIB 2014

A partir do comportamento do PIB regional, o
IABC,(IndustriABC)

Observatoério Econdmico estima que em 2015 e 2016

projetado pela equipe do

Analise de Conjuntura

a economia do Grande ABC retraiu 5% e 8,4%,
respectivamente. A trajetéria de algumas variaveis
econdmicas ajuda a compreender o comportamento
do PIB do Grande ABC nos anos recentes.

O mercado de trabalho regional apresenta
perdas no volume de trabalhadores formalmente
empregados desde 2010, com pequena interrupcao
em 2011. Entre 2014 e 2016 foram perdidos quase
80 mil postos formais de trabalho, com maior
intensidade em 2015 e 2016. Os dados da Pesquisa
de Emprego e Desemprego / SEADE apontam
aumento da taxa de desemprego de 10% para 16%
da PEA, no mesmo periodo.

O volume de operagbes de crédito, apos
breve salto em 2015, apresentou significativa
retracdo de mais de 30% no ano de 2016, com forte
impacto no setor de comércio, visualizado pelo
volume de demissdes no setor.

Crescimento Comparado do PIB (% a.a.)

Brasil Sdo Paulo Grande ABC

2012 1,92 1,42

I T S N S R YO
e | ose [ am | s
s | am [ am | sor
e | ae | s | wer

Fonte: IBGE, SEADE

Nota: Os dados para o Grande ABC sdo do SEADE, exceto para 0s anos
de 2015 e 2016 (*), valores estimados por meio do iABC / Observatério
Econdmico UMESP.

Outro dado importante a ser observado, com
impacto direto sobre a cadeia produtiva local, séo as
exportacdes. Nos anos de 2014, 2015 e 2016 as

exportacdes amargaram queda de 17,9%, 28,4% e

20,8%, respectivamente. Neste periodo o saldo da
balanga comercial s6 ndo se deteriorou em funcdo da
queda ainda maior nas importacdes, especialmente

nos anos de 2015 e 2016, como consequéncia da

OBSERVATORIO
ECONOMICO

Universidade

Metodista

de Sao Paulo



BOLETIM

EconomiABC

Regido do Grande ABC / SP

reducdo do ritmo de atividade econdmica local,
gerando menor demanda por insumos importados.

Todos esses indicadores refletem a retragéo
da atividade produtiva na economia regional nos
ultimos anos, conforme apontado pelo iABC.

Observamos que os modelos preditivos ndo
tém o objetivo de antecipar o resultado exato do
comportamento futuro do fendmeno econémico
estudado, no caso o PIB do Grande ABC. O grande
ganho que podemos obter com um indicador de
atividade econdmica, e sua natural evolugdo
qualitativa, esta na possibilidade de termos em méaos
um instrumento que nos permita inferir, da forma
mais aproximada possivel, o comportamento da
economia local, quase que em tempo real. Para os
empreendedores, que necessitam do melhor nivel e
qualidade de informag@es possiveis para tomada de
decisdo, bem como para os gestores publicos, que
tém o desafio de desenhar politicas de estimulo a
economia local, este indicador tende a ser de grande
valia.

A equipe do Observatorio Econdmico da
Metodista continuara acompanhando a apuracao do
PIB regional e sua metodologia. Além disso, esforgos
estdo sendo realizados para estruturar projecoes

para os periodos semestrais.
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Opiniao
Desestruturacao fiscal e econémica

Prof. Sandro Maskio*

Prof. Walter Grecov*

O biénio 2015/2016 registrou encolhimento
de 7,2% da riqueza nacional, a maior, a0 menos
desde o comeco do século passado. Como
observado, os efeitos mais cruéis concretizam-se na
reducdo da atividade industrial e comercial e nos
mais de 13 milhdes de trabalhadores
desempregados, entre outros.

A principal marca deste processo é o
desequilibrio das contas publicas brasileiras, junto ao
deteriorado financiamento da divida publica e a
historica dependéncia dos ciclos de crescimento
econdmico brasileiro da capacidade de investimento
do Estado.

Até a crise internacional das subprimes em
2008, a politica econdmica do governo Lula manteve
o equilibrio fiscal, com superavit primario combinado
a um bom ambiente de precos das commodities e
manutengdo do fluxo de investimento, além de
significativa confian¢a dos empreséarios. Em 2009 a
reducdo do superavit primario foi essencial, com
elevacdo das despesas e investimentos publicos,
para a retomada da economia em 2010.

No governo seguinte, diante da manutencao
de Guido Mantega no Ministério da Fazenda e a
nomeacdo de Alexandre Tombini para o Banco
Central, a presidente Dilma Rousseff acelerou os
gastos fiscais, buscando acentuar a énfase no

modelo social desenvolvimentista, com a expectativa

Analise de Conjuntura

de que a aplicacdo da demanda geraria impulso ao

setor privado visando a ampliar o fluxo de
investimentos na economia, o que ndo ocorreu. A
persisténcia nesse modelo levou a deterioracdo do
equilibrio fiscal, transformando em déficit primario em
2014 o equivalente a 0,9% do PIB. Nos anos
seguintes, persistiu a concretizacdo dos déficits
orcamentarios no conceito primario, que nao
contabiliza gastos com juros e que efetivam um
déficit nominal ainda maior, ampliando a necessidade
de financiamento. Tudo isso temperado com cenario
2015/16,

fomentando ainda mais as expectativas sombrias.

de crise politico-institucional em

Em paises em que, como no Brasil, a
condicdo de financiamento da divida publica é
deteriorada, com juros reais elevados e prazos
curtos, gera-se uma combinacgéao propicia a explosao
da divida publica, como ocorrerd no Brasil nos
préximos anos, com efeitos recessivos na economia.
Em passado ndo muito distante, o Brasil j& viveu
situacdes que demonstraram que o desequilibrio
fiscal gera efeitos recessivos e perversos a
economia, impondo elevados custos a sociedade no
intuito de retornar a uma condigéo fiscal sustentavel.

A gueda da atividade industrial atingiu em
cheio o Grande ABC, que ja vinha sofrendo com a
perda de mercado externo em 2014. Se as projecdes
se confirmarem, o triénio 2014 a 2016 deve registrar
uma das maiores retracBes econbmicas da historia,
como j& demonstram a queda no fluxo do comércio
exterior e no volume de crédito, a elevacédo da taxa
de desemprego e a menor massa de renda,
principalmente da renda real do trabalhador.

A expectativa é de que 2017 ndo seja tédo

ruim para a regido como 0s anos anteriores. Ao
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mesmo tempo, ndo ha indicios de que serd um ano
de significativa retomada para a economia regional
dada a baixa intencdo de investimentos dos
empresarios locais, que ja trabalham com grande
capacidade ociosa e com lacunas presentes nas

politicas publicas regionais.

* Professores do Curso de Economia da Universidade Metodista de S&o Paulo

As opinides expressas neste artigo sdo de exclusiva
responsabilidade dos autores, ndo expressando necessariamente
a posicdo do Observatério Econdmico nem da Universidade
Metodista de S&o Paulo. Quaisquer erros ou omissdes nesse texto

sdo de exclusiva responsabilidade dos autores.
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