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APRESENTACAO

Esta sétima edicao do Boletim EconomiABC avalia o desempenho da economia da regiao
do Grande ABC nos trés primeiros trimestres de 2014, e as perspectivas para restante do
ano e 2015. Este ano, marcado pela realizacao da Copa do Mundo de Futebol no Brasil e
pelo processo eleitoral, tende a encerrar com um baixo crescimento econdmico, inflacao
persistente no topo da meta e déficit na Balanca Comercial.

A regiao do Grande ABC vém sentido os efeitos da retracao da atividade industrial,
especialmente no setor automobilistico. O Observatorio Econdmico tem procurado analisar
o comportamento da economia regional, sem perder de vista sua potencialidade e as
expectativas que se encerram sobre ela.
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Geovana Goncalves Ferreira
Willian Alves de Souza

Inflacao
Anne Caroline Silva Oliveira
Dalvino Torquato dos Reis Junior

Mercado de Trabalho
Cristiane Tiemi da Silva Ganaka
Luis Henrigue de Morais Bezerra

Panorama Econémico
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PANORAMA ECONOMICO

-

E quase consenso que a economia brasileira atravessa um periodo critico, no qual se
verifica um comportamento mediocre na atividade econdmica, uma inflacao preocupante
se situando perigosamente em torno do limite superior da meta fixada pelo Governo e, por
Ultimo, um setor externo apresentando um crescimento do comércio relativamente baixo.

Em relacao ao PIB (Produto Interno Bruto) constata-se uma desaceleracao que caracteriza
uma recessao técnica (dois trimestres consecutivos de queda) mostrando uma diminuicao
de 0,23 pontos percentuais no primeiro trimestre e de 2,8 pontos percentuais no segundo
trimestre de 2014.

O Estado de Sao Paulo apresentou uma retracao de 0,8% no primeiro semestre de 2014,
abaixo do desempenho do Brasil, que teve um pequeno crescimento de 0,49% no periodo. A
economia paulista foi afetada especialmente pela retracao de cerca de 4,22% da atividade
industrial no periodo, especialmente no setor automobilistico, assim como pela estiagem
que afeta principalmente o setor agricola, levando a uma retragdao de aproximadamente
9,28%, segundo dados do SEADE.
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Em nivel nacional, o produto interno bruto produzido pela indUstria retraiu cerca de 1,39%
no primeiro semestre de 2014.

Sobre a inflacdo, o comunicado do IBGE demonstra que o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) em outubro variou 0,42%, um pouco menor que 0s 0,57% apontado
no més de setembro. No acumulado do ano, a inflacao registra 5,05% entre janeiro e outubro,
acimados 4,3%deigual periodo de 2013. Levando-se em conta os Gltimos 12 meses fechados
em outubro, o indice é de 6,59%.

Na primeira reuniao apos as eleicoes, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) decidiu
aumentar a meta da taxa basica de juros do Brasil, e nao descarta novos aumentos para
amenizar o atual nivel inflacionario segundo a Ata divulgada pelo Banco Central. Nao
podemos descartar, também, os possiveis impactos inflacionarios que deverao advir do
realinhamento dos precos dos combustiveis e da energia elétrica.

Os resultados da Balanca Comercial de janeiro-outubro de 2014, divulgados pela Secretaria
de Comeércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior
apontaram que o total exportado foi de US$ 191,97 bi, e o total importado foi de US$ 193,84
bi, ambas 3,7% menor em relagao a janeiro - outubro de 2013. No periodo, a corrente de
comeércio exterior foi de US$ 385,8 bi, também 3,7% menor que no ano de 2013. Com esta
reducao no fluxo e no comércio exterior, 0 saldo comercial negativo de US$ 1,87 bi acumulado
entre jan-out de 2014 é menor que o déficit de US$ 1,99 bilhdo registrado entre janeiro -
outurbro de 2013.

O resultado da balanca comercial depende muito da movimentacao dos precos das
commodities. Nesta situacao, o Brasil, importante exportador de soja, minério de ferro e
de outras commodities, a preocupacao é com a “taxa de cambio real” que depende dos
termos de permuta, isto €, da relacao de troca entre os precos dos bens exportados e o
preco dos produtos importados. A deterioracao dos termos de troca surge quando a taxa
real de cambio se desvaloriza, ou seja, quando o preco dos bens exportados cai em relacao
ao preco dos bens importados.

A reducao do crescimento da China e o fraco desempenho da economia no ambito do Euro
estao provocando uma queda significativa dos precos das commodities, como o petroleo e o
minério de ferro nos mercados internacionais. Se a situacao se agravar com a continuidade
da deterioracao dos termos de troca, esta afetara negativamente a economia brasileira.

Por outro lado, a situacao econémica dos Estados Unidos complica ainda mais o cenario
brasileiro. A politica monetaria nos EEUU tende a relaxar ou simplesmente acabar com o
"quantitative easing 3", isto €, o afrouxamento quantitativo. O fim das operac6es de compra
de titulos provocara uma alta na taxa de juros de longo termo dos titulos da divida publica
dos EEUU, o que levara os investidores a realocar a sua carteira de ativos aumentando a
participacao dos titulos norte-americanos e concomitantemente reduzir a participacao dos
titulos dos paises emergentes, notadamente o Brasil.
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Esse movimento dos ativos internacionais (realocagao) mudando o perfil dos portfélios
dos investidores internacionais provocara e acentuara a desvalorizagao da taxa de cambio
brasileira, fomentando desta maneira a taxa de inflagao o que redundara em aumento da
taxa Selic.

O Grande ABC também se ressente desta conjuntura, tendo em vista os efeitos da retracao
da atividade da indUstria, os reflexos sobre a retragao do nUmero de empregos e da massa
salarial da regidao e a ampliacao do déficit da Balanga de Comércio Exterior.

MOVIMENTACAO FINANCEIRA

Ainda que os indices de inflagao tenham-se mantido reduzidos no 2° trimestre de 2014,
em outubro, a inflagao acumulada dos Ultimos 12 meses chegou a 6,59%, superando o teto
da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional.

Com o intuito de conter os niveis de inflagao, um dos mecanismos de politica monetaria que
o Banco Central tem utilizado é a elevacao de forma gradativa da taxa basica de juros (Selic),
que subiu para 11,25% na Gltima reuniao do Copom.

As operacoes de crédito na regiao do Grande ABC no primeiro trimestre de 2014
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior encolheram 0,85%. O crédito continuou
reduzido em 0,34% ainda no segundo trimestre de 2014 em relagao ao mesmo periodo do ano
de 2013. Apesar das retracoes no primeiro e segundo trimestre de 2014, comparativamente
a 2013, o segundo trimestre de 2014 apresentou uma expansao de 1,70% nas operagoes de
crédito em relacao ao primeiro trimestre do ano.

As operacoes de créditoaumentaram 2,64%e 2,36%nos meses de junho e julho, possibilitando
que, no acumulado do ano, o saldo médio de operagdes de crédito em 2014 ficasse estavel
em relacao a 2013.

Em parte, esta trajetoria é reflexo da politica que vem sendo adotada pelo Banco Central
com vistas a conter a inflagao. Recentemente, o COPOM elevou a meta da taxa Selic para
11,25%. Comparativamente ao ano de 2013, as taxas de juros tanto para as pessoas fisicas
CoOmo para as pessoas juridicas se elevaram.
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Operagdes de Crédito no Grande ABC
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Fonte: Banco Central do Brasil

Ainda que de forma suave, o volume de recursos movimentado via operacoes de crédito

imobiliario no Grande ABC também vém desacelerando no seu ritmo de expansao,
comparativamente aos Gltimos cinco anos.

Esta estagnacao nas operagoes de crédito refletiu-se sobre a atividade comercial.

No acumulado até agosto deste ano, segundo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)
realizada pelo IBGE, a média do desempenho das vendas no comércio varejista aumentou
2,8% no Brasil, comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Este resultado foi menor

que a expansao de 4,2% observada em 2013, quando a atividade comercial teve a menor
expansao desde 2003.

No Estado de Sao Paulo a atividade comercial cresceu 2,5% no acumulado até agosto de 2014,
comparado ao igual periodo de 2013, segundo a mesma pesquisa realizada pelo IBGE.

Especificamente no segundo quadrimestre de 2014, a atividade comercial no Brasil
apresentou uma expansao de 0,80%, enquanto em Sao Paulo registrou uma pequena queda

de 0,27%, segundo dados da PMC do IBGE. Este segundo quadrimestre de 2014 foi o pior
quadrimestre desde 2004.

Além da desaceleracao das operacoes de crédito, contribuiram para o pequeno desempenho
do comércio no segundo quadrimestre a realizacao da Copa do Mundo, o elevado nivel de
endividamento das familias e a desaceleracao na geracao de empregos.
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Neste periodo, segundo oindicador de atividade comercial da Serasa Experian, os segmentos
que apresentaram o pior desempenho comercial em 2014 foram os materiais de construcao,
vestuarios, calcados, carros e motos.

Atividade Comercial
(média de 2011 = 100)
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FONTE: IBGE

Do outro lado, a baixa taxa de desemprego tem impedido flutuagoes frequentes na massa
salarial do pais, o que tem favorecido o setor comercial. Entretanto, no Grande ABC, a
Pesquisa de Emprego e Desemprego da regidao (PED — ABC) aponta uma retracao da massa
salarial neste ano de 2014.

O encarecimento do custo das operagdes de crédito contribuiu para sua desaceleracao.
Segundo o indicador de demanda por crédito pelo consumidor da Serasa Experian, somente
as familias com renda entre R$1.000 e R$2.000 aumentaram a demanda por crédito.
De acordo com a pesquisa da Serasa Experian, nos primeiros nove meses deste ano a
inadimpléncia aumentou 10,4% junto as pessoas fisicas. Neste mesmo periodo o aumento
da inadimpléncia junto as financeiras e operadoras de cartao de crédito foi de 14,8%.

0 endividamento médio das familias brasileiras correspondia a 45,97% da renda anual das
familias em agosto, e o grau de comprometimento mensal da renda com servicos da divida
cerca de 21,47%, segundo o Banco Central.
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Inadimpléncia - Regido Metropolitana de Sdo Paulo
(média de 2009 = 100)
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Fonte: Serasa Experian

Do outro lado, as empresas apresentaram uma reducao de 0, 22% no nivel de inadimpléncia.
A demanda por crédito das empresas aumentou 5,7% neste ano. Somente as empresas
meédias apresentaram uma reduc¢ao na demanda por crédito, segundo o indicador da Serasa
Experian da demanda das empresas por crédito.

TAXAS DE JUROS (% a.a.)

dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 jul/14 ago/14 set/14 out/14
Selic 10,75 11,00 7,25 10,00 10,75 11,00 11,00 11,00
TJLP 6,00 6,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Capital de Giro 21,40 20,21 15,05 19,86 21,42 21,41 21,09 21,44
Cheque Especial | 170,71 | 169,60 | 138,04 | 147,94 | 172,36 172,79 | 183,28 | 187,79

Fonte: Banco central do Brasil

Do lado dos depositos de poupanga, o saldo continuou a aumentar. A variacao acumulada
até julho foi de 11,83%, 2 maior dos ultimos 4 anos para o periodo. Com o encarecimento,
com a maior dificuldade de acesso ao crédito e com a retracao no mercado de trabalho local,

a ampliacao dos saldos de poupanca aponta para uma leve alteracao no comportamento
dos individuos.

Faculdade de Administracao e Economia

cn . A . OBSERVATORIO
Ciéncias Econdomicas ECONOMICO



Depodsito em Poupanga no Grande ABC
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INFLACAO

No més de julho, a inflagcao medida pelo IPCA acumulada em 12 meses atingiu 6,59%,
ultrapassando o teto da meta estabelecida pelo Banco Central, de 6,50% a.a.

Comparado ao primeiro semestre deste ano, quando a média do resultado acumulado em
12 meses esteve abaixo de 6,0% a.3, a inflacao demonstra uma elevacao de seu patamar em

aproximadamente 0,5 ponto percentual. O segundo semestre deste ano devera fechar com
uma inflagao acumulada maior que no ano de 2013.

Segundo o relatorio Focus da primeira semana de novembro, a expectativa do mercado é
que a inflacao medida pelo IPCA feche o0 ano em 6,39%, acima dos 5,91% do ano passado.

Para o ano de 2015, a expectativa do mercado é que a inflacao feche o ano em 6,40% e a taxa
Selic chegue a 12% a.a.
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Isto porque, conforme foi comentado na edicao anterior do Boletim EconomiABC, o
alinhamento de alguns precos administrados que tem sido represados dever impactar na
inflacao. Os reajustes destes precos estavam sendo adiados exatamente para diminuir
seu impacto sobre a inflacao acumulada, como dos combustiveis, da energia elétrica e dos
medicamentos. Na segunda semana de novembro o governo autorizou o reajuste do preco
dos combustiveis.

Nesta discussao, ha também o peso dos produtos “non tradables”, como os servicos de
educacao, de saude, entre outros, que também tem pressionado os niveis de preco. Do lado
da oferta, os empregadores tém reclamado do aumento real dos salarios acima da inflagao
e do ganho de produtividade, o que tem encarecido o processo produtivo.

Recentemente, varios economistas, incluindo Delfin Neto e Yoshiaki Nakano, enfatizaram
a necessidade de realizacao de um ajuste nas contas publicas para conter as pressoes do
desequilibrio fiscal sobre a elevacao da demanda e os niveis de pregos.

Estas questoes ajudam a explicar, embora certamente ndao esgotem a discussao, do porqué
a elevacao da taxa Selic de 7,25% para 11,25 % nao conseguiu retrair a inflagao. Pelo contrario,
desde a retomada da taxa basica de juros em meados de 2013, a inflacao acumulada
apresenta uma tendéncia de elevacao, como pode ser visualizado no grafico a seguir.

Isto reforca a discussao que apresentamos na edicao anterior do Boletim sobre a eficacia
das acdoes do governo no combate a inflagdo. Para muitos analistas a persisténcia de
elevados indices de inflacao esta no diagnostico incorreto dos fatores que tem pressionado
0S pregos.

Inflagio Acumulada em 12 meses
(IPC A- IBGE; em % a.a)

Fonte: IBGE
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Na Regiao Metropolitana de Sao Paulo a inflagao apurada pelo IPCA tem ficado proximo
ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central. Em outubro, a inflagdo acumulada em 12
meses na regiao ficou em 6,38%.

A inflacao acumulada de janeiro a outubro deste ano ja é de 5,05%, acima do centro da meta
de 4,5% a.a. estipulada pelo Banco Central. E importante avaliarmos a conducdo da politica
monetaria considerando o centro da meta estipulada pelo proprio Governo. A inflagao
acumulada em 12 meses esta acima de 4,5% desde agosto de 2010.

Este contexto torna fundamental que o Banco Central consiga adotar uma estratégia para
conseguir ao menos trazer a inflagao para o centro da meta. E pertinente ressaltar que a
elevacao da inflacao afeta mais intensamente os mais pobres, dada corrosao da renda e a
consequente reducao do poder de compra.

Os grupos que mais tem pressionado a inflacdo neste ano de 2014 sao: educacao (8,15%),
habitacao (7,51%), despesas pessoais (7,04%) e alimentacao (6,06%), segundo dados IPCA/
IBGE.

Comparado ao inicio deste ano, a cesta basica na regiao do Grande ABC ficou mais cara,
pressionada pelos precos dos alimentos.

Apos apresentar o preco mais caro da série historica, de R$461 em abril, 0 preco da cesta
basica reduziu para R$440 em outubro. Entretanto, este preco & 4,23% maior que o preco
apresentado em janeiro.

Cesta Basica - Regiao do ABC (emRs)
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Fonte: CRAISA
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MERCADO DE TRABALHO

Até o final do terceiro trimestre deste ano, o Cadastro Geral de Empregos (CAGED) do MTE
registrou a geracao de pouco mais de 900 mil empregos formais. Este nGmero é menor
que o total de empregos gerados no mesmo periodo de 2012 e 2013, o que denota uma
desaceleracao no ritmo de geracao de empregos. Esta desaceleracao tem sido gerada de
um lado pelo baixo crescimento da economia e, de outro, pela rigidez da oferta de mao de
obra, tendo em vista os baixos niveis de desemprego.

Com a lenta recuperacao e os baixos desempenhos das economias da Europa e dos EUA,
somado a desaceleracdo da China, o Brasil tem apresentado indices de desemprego
bastante abaixo destes paises, em que os fracos resultados do PIB e da Balanga Comercial,
o Brasil, mesmo que em menor ritmo, continua gerando emprego e aumentos na renda do
trabalhador. A rigidez da oferta de mao de obra, em especial com algum grau de qualificacao,
tem pressionado a elevacao dos salarios acima da inflagdo e dos ganhos de produtividade.

Segundo dados referentes a setembro deste ano, 4,7% da Populagao Economicamente Ativa
(PEA) estao desocupadas, segundo dados do IBGE.

O Grande ABC encontra-se em uma situacao distinta da nacional, especialmente pelo pifio
desempenho da inddstria no ano, que nos Gltimos 12 meses registrou a perda de mais de
220 mil empregos formais no pais. Neste mesmo periodo, a inddstria diminuiu pouco mais
de 10 mil empregos formais no Grande ABC.

A taxa de desemprego da regiao medida pelo SEADE, com uma metodologia diferente da
utilizada pelo IBGE, registrou a desocupacao de 11,0% da PEA em setembro. O salario médio
dos trabalhadores ocupados da regiao reduziu em 84%, desde o comeco do ano, saindo de
R$ 2.215 em janeiro para R$2.027 em agosto.

No més de setembro a Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) do SEADE/DIEESE, apurou
aumento do nivel ocupacional em todos os setores analisados pela pesquisa, o que pode
indicar uma recuperagao na geragao de emprego na regiao, nos setores que apresentam
redugdes nos Gltimos meses. Quanto a queda na massa salarial dos ocupados, ainda
segundo a pesquisa, ocorreu devido as redugoes do rendimento médio propriamente e, em
menor medida, do nivel de ocupacao.

OBSERVATORIO
ECONOMICO



Desemprego no Grande ABC (% da PEA)

Desemprego no Grande ABC Rendimento médio

Fonte: SEADE

O momento mais dificil apresentado pelo mercado de trabalho da regido seja pela redugao
do salario médio, o aumento do nimero de pessoas desocupadas ou a incerteza daqueles
que estao em disponibilidade (lay-off), alteraram o comportamento do consumidor. Maior
precaucao e menor disposicao em gastar sao alguns dos sintomas perceptiveis.

No mercado formal de trabalho, segundo os dados da Relagao Anual de Informacoes Sociais
(RAIS) e do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), ambas do Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE), no acumulado do ano foram fechadas 4.514 postos de
trabalho no Grande ABC, sendo a IndUstria de Transformacao a grande responsavel por esse
resultado, com o fechamento de mais de 10 mil postos. O saldo s nao foi pior gracas aos
bons resultados dos setores de Servicos (+6.336) e da Construcao Civil (+1.065) na geracao
de emprego.

Ao desagregarmos os dados da Indlstria de Transformacao, notamos que as quedas nos
postos de trabalho estdao concentradas no ramo metallrgico, mais especificamente no
segmento automobilistico. O segmento foi fortemente afetado pelo impasse comercial com
a Argentina.

Os graficos a seguir apresentam os salarios médios estimados no mercado formal de
trabalho no Grande ABC.
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Renda do emprego formal - out/ 2014

J

Grande ABC R52,498

'l

Sao Bernardo do Campo R52,970

i

Sao Caetano do Sul R52,455

L

Diadema R$2,393

'}

Maud R$2,200

L

Santo Andre R$2,124

Ribeirao Pires R$1,894

A

Rio Gande da Serra R$1,874

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego

Geograficamente, o municipio de Sao Bernardo do Campo possui a melhor remuneracgao da
regiao, fato devido a concentracao de indUstrias do segmento automibilistico, especialmente
das montadoras. No recorte setorial, com pressao da taxa de desemprego, da queda dos
salarios no mercado de trabalho e do saldo negativo do mercado formal, resultou em
uma leve retragao do salario médio da regiao, que passou de R$2.886,00 em junho para
R$2.780,00 em julho.

Renda do Emprego Formal no GABC - out / 2014

Total

Inddstria
Construgdo Civil
Servigos

Comércio

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego

Apesar da apreensao quanto as perdas na inddstria, ela continua sendo o melhor salario.
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COMERCIO EXTERIOR

A Balanca Comercial da regiao fechou o terceiro trimestre deste ano com um déficit de
aproximadamente US$ 427 milhdes (FOB). Tudo indica que 2014 devera fechar o ano com
um resultado negativo maior que o do ano passado. O ponto positivo é que apds 8 meses
de déficit, no més de setembro houve um superavit de US$27 milhdes.

A Balanca Comercial Brasileira também apresenta déficit de US$695 milhdes, menor que o
défict no mesmo periodo anterior.

Além da taxa de cambio, embora tenha se desvalorizada nos Gltimos meses, estao entre os
fatores explicativos da deterioracao do resultado da Balanca Comercial brasilera a reducao
do ritmo de crescimento das principais economias internacionais, o que reduziu a demanda
por commodities e o preco das mesmas no mercado externo.

No Grande ABC, o déficit se concentra nos bens intermediarios (insumos industriais, pecas
e acessorios para area de transporte), resultado da substituicao dos fornecedores locais por
importados, para atender as cadeias de producao de bens finais. Ja o déficit apresentado
em bens de capital, com excecao dos equipament os de transporte, reflete muito mais a
reducao das exportacoes da regiao do que uma ampliagao das importagoes com a finalidade
de investimentos.

Saldo da Balanga Comercial do Grande ABC - milhdes de US3
26 1 400
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior

No saldo acumulado de 2014 até setembro, enquanto as importagoes diminuiram 10,8% em
comparacao a igual periodo de 2013, as exportacoes cairam 19,8% no Grande ABC.

OBSERVATORIO
ECONOMICO



COMPOSICAO DO COMERCIO EXTERIOR DO GRANDE ABC
Janeiro - Setembro de 2014
EXPORTACOES IMPORTACOES
US$ FOB

BENS DE CAPITAL 1.117.124.173 962.420.881 154.703.292
Equip. Transporte de Uso Industrial 833.717.536 3.049.473 830.668.063
Bens de Capital (exceto o anterior) 283.406.637 -22,4% 959.371.408 (675.964.771,

Hy 0

301323007 | -41,%% 57.237.176 334.085.921
178.208.733| -125% 265.126.300 (86.917.567
BENS INTERMEDIARIOS 2302717312 | -14,8% 3.179.906.225 | - (837.188.913
Insumos Industriais 893.044.257 1.365.776.499 (476.732.242
Pecas e Acess. de Equipamentos Transp. 1.339.926.811 1.756.673.991 (416.747.180
Alimentos e Bebidas dest. Industria 1.140.842 46.451.883 (45.311.041
108.605.402 7.003.852 101601550
COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES 29.051.780 21.551.099 7.500.681
TOTAL 4058425095  -19,8% 4486241681  -10,8% {427.816.586

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Indiistria e Comércio Exterior

BENS DE CONSUMO 569.531.830 | -345% 322.363.476 247.168.354

Uma das questoes que chama a atencao no resultado da Balanca Comercial do Grande
ABC neste ano é a reducao das exportacoes, especialmente nos setores automobilisticos e
quimicos. Ao analisarmos o comportamento das exportagoes de automoveis, caminhdes e
produtos quimicos da regiao, observamos que nos dltimos trés trimestres houve queda no
total exportado, comparado a igual trimestre do ano anterior.

No acumulado de 2014, as reducoes das exportacoes foram de 53,15% em caminhoes, 22,05%
de automoveis, e 21,28% de produtos quimicos.

EXPORTA(;AO DE CAMINHOES, AUTOMOVEIS E PRODUTOS QUIMICOS NO GRANDE ABC
exportacio em USS$ FOB e variacio trimestral

Caminhoes Automoveis Quimicos

| | ussfoB | var% | ussFoB | var% var. %

1T/2012| $109.620.629] - |$119662.163] - |$141926567,00)
21/2012| $103.38a492] - [$120472303] -  |[$169.535.050,00)
3T/202| s$138.107.183] - | $172671051] -  [$150.991.751,00

: | - [sv1exsses] - |

| a11%)

4T /2012 $150.933.818 $151.451.826,00

1T /2013 $93.646.354 -14,6%| $168.814.775 41,1%| $143.046.470,00 0,8

T/2014 $99.184.858 $132.765.671]  -35,8%| $134.647.284,00] -18,5%
0 0

21/2013|  $147.788.592 $206.815.461|  71,7%) $165.285.781,00 5%
T/2014]|  $101.186.699 | -36,1%| $112.519.69 $105.575.982,00]  -35,4%

0
i % . 9 S 0
. ,0% - %] $ . . "
2,1%
1,0%
8,3%
9% . ,8 /0 . . i
,1/0 . % - - )

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior
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Parte da reducao do empregos da industria do Grande ABC, apresentado nos itens
anteriores, se deve a reducao nas exportacoes, em especial nos setores apontados acima.
Estes indicadores, juntamente com a estagnacao do crédito e da massa salarial, indicam
que o PIB do Grande ABC deve apresentar uma retracao no ano de 2014.

O principal desafio a economia do Grande ABC sera estimular a atividade produtiva das
indUstrias, cujos efeitos deverao se espraiar para outros setores, ainda que algumas
condicionantes dependam de fatores macroeconémicos.

Neste ambito, a equipe econdémica do governo federal tera de trabalhar para conter os
niveis de inflagao, bem como para ajustar o orcamento publico e seu resultado fiscal, uma
das fontes de desequilibrio que pressionam a inflacao, reduz a capacidade de investimento
pUblico e a credibilidade junto aos credores.
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OPINIAO

PESQUISA DE EMPREGO E DESEMPREGO - PED
E O MERCADO DE TRABALHO DO GRANDE ABC

A Regiao do ABC é a Unica regiao geografica do pais —a excegao das unidades da federagao,
regioes metropolitanas e capitais de estado — a contar com uma pesquisa domiciliar
continua com periodicidade mensal sobre o mercado de trabalho. Com quase 17 anos de
levantamento ininterrupto, a Regiao do Grande ABC se constitui em um caso privilegiado
para estudos e analise sobre as transformacoes pelas quais passaram a economia e 0 seu
mercado de trabalho.

Nos tltimos dez anos aregiao entrou em umarotade crescimento e melhorias das condigoes
de vida, cujas repercussoes no mercado de trabalho foram o aumento do nivel ocupacional,
reducao das taxas de desemprego e elevacoes dos rendimentos, da mesma forma que no
pais como um todo, superadas as instabilidades das décadas de 1980 e 1990.

No Grande ABC, segundo a PED, entre 2004 e 2013, enquanto o nivel de ocupagao aumentou
17,8% aforcade trabalho (PEA) cresceu apenas 7,1%, reduzindo o nimero de desempregados
em mais de 40%. Esses movimentos fizeram com que a taxa de desemprego apresentasse
uma tendéncia declinante, interrompida em 2009 e ficando relativamente estavel nos
ltimos anos (ver Grafico 1).

Essa relativa estabilidade da taxa, no entanto, foi resultado do crescimento com menor
intensidade da forca de trabalho em relacao ao nivel de ocupacao, uma vez que a geragao
de postos de trabalho perdeu seu ritmo nos Ultimos anos. Como demonstra o Grafico
2, pelo menos a partir de inicio de 2012, foram os Servigos que sustentaram o pequeno
crescimento do nivel de ocupacao total, uma vez que a IndUstria de Transformacao e o
Comeércio e Reparacao de Veiculos Automotores e Motocicletas apresentaram desempenho
bem menos favoravel.

E preciso lembrar que essa situacao de relativa manutencao dos niveis de atividade,
ocupacaoedamassaderendimentos,num contextode grandesdificuldades paraaretomada
do crescimento em grande parte dos paises, somente foi possivel como decorréncia de
politicas anticiclicas que crescentemente sofrem ataques em funcao de desequilibrios que
acabaram gerando.

O cuidado que se deve ter nas discussoes e nas negociacoes sobre as alternativas de
politica econémica para repor a economia no rumo do crescimento sustentado, é distribuir
equitativamente os possiveis sacrificios entre os diversos atores sociais, segundo suas
capacidades, de forma a nao comprometer os ganhos econdmicos e sociais alcangados nos
altimos anos.
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Grafico 1
Taxas de desemprego, segundo tipo
Regiao do Grande ABC - 2004-2013

Em % & Total - —Aberto ~=Qculto

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: SPDR. Convénio Seade-Dieese, MTE/FAT e Consorcio Intermunicipal Grande ABC

Grafico 2
indice do nivel de ocupagao, segundo setor de atividade economica
Regiao do Grande ABC - janeiro 2011-setembro 2014
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Fonte: SPDR. Convénio Seade-Dieese, MTE/FAT e Consdrcio Intermunicipal Grande ABC

Alexandre Loloian, técnico da Fundacao Seade, Coordenador da equipe de analise da
Pesquisa de Emprego e Desemprego — PED
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A servico do desenvolvimento do Grande ABC.
Patrocine esta iniciativa!

E-mail: observatorio.economico@metodista.br
Tel: 4366-5035
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