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Considerando o periodo entre janeiro e
setembro, apés a melhora observada na producéao
fisica industrial nos dois anos anteriores, em 2019 os
indicadores apontam uma retragdo da producéo,
segundo a Mensal Industrial
(PMI/IBGE). No Estado de Sao Paulo, ainda que de

forma menos intensa, a industria geral também

Pesquisa de

apresentou retracdo em igual periodo segundo a
mesma pesquisa.

Entre os fatores que podem nos ajudar a
explicar este desempenho, de um lado esta a falta de
demanda. Do lado da oferta, ha as expectativas em
torno dos encaminhamentos das reformas
prometidas pelo atual governo, que colocam o setor
produtivo em compasso de espera, assim como a
elevacdo do cambio, que desfavorece o setor
industrial que se tornou forte importador de insumos
nas Uultimas décadas, e que nao é facimente
substituido por ofertas no mercado local.

Comparativamente aos resultados
apresentados em fevereiro deste ano, o indice de
Confianga da Industria (ICEl), o indice apresentado
no ultimo més diminuiu. As maiores diminuigoes
ocorreram na avaliagdo tanto das condigbes da
economia brasileira como em relagdo as expetativas
em tono da mesma. Comportamento observado tanto
no plano nacional, como na amostra estadual e da
regido do Grande ABC.

No relatério FOCUS da terceira semana de
novembro a projecdo de crescimento do PIB para
este ano foi de 0,88%, e de expansdo da producao

industrial foi de -0,65% (retracdo). Valores estes

abaixo daqueles apontados no mesmo relatério
Focus de meados de janeiro deste ano, quando a
projecao de crescimento do PIB era de 2,70%, e de
expansao da producao industrial de 3,20%.

A Sondagem Industrial (SI) e o indice de
Confianga (ICEI) sdo elaborados e divulgados pela
Confederagao Nacional da Industria (CNI) e pela
Federagdo das Industrias do Estado de Sao Paulo
(FIESP)
Metodista de Sao Paulo, por meio do Observatoério

no Estado paulista. A Universidade

Econémico, realiza desde margo de 2016 um

recorte regional trimestral da industria do
Grande ABC em parceria com CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado na
pesquisa é formado a partir da ponderagcdo das
respectivas frequéncias relativas das respostas, que
apresentam escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a analise dos resultados,
temos que considerar a seguinte regra, considerando

o escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

50 < x¥< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

e =50

- avaliacdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCl abaixo do usual

0< x<50

—

FIESP

Universidade

Metodista

de Sao Paulo
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PIB da Industria Brasileira continua patinando

Nos trés trimestres de 2019 encerrados em
setembro a produgédo da industria geral apresentou

uma retracdo de 1,4% no Brasil, enquanto a

industria de transformagdo ficou estagnada,

segundo da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE. No
mesmo intervalo a industria paulista mostrou-se
estagnada, assim industria  de

como sua

transformacgédo. No Brasil, a retragdo mais intensa

ocorreu no setor de outros equipamentos de

No Estado de Sao Paulo, embora a
fabricagdo de fumo tenha apresentado a maior
retragdo percentual, chama atengdo a retragdo
registrada no setor de veiculos automotores, que no
plano nacional apresentou leve crescimento, menos
acentuado que no ano de 2018. Do lado positivo,
destacam-se no Estado os setores de maquinas
equipamentos e de aparelhos e materiais elétricos,
que se caracteriza por ter elevado valor adicionado

e incorporagdo tecnoldgica.

transporte.
Brasil
-10,9%
Fabricacdo de outros -
equipamentos de transporte,
exceto veiculos auto -1,0%
'Manute:\g:éo, re!)ar'agéo e -9,1% -
instalagdo de maquinas e .
equipamentos 1,0%
Impressao e reproducdo de -7,9% -
gravagoes -0,9%
Fabricagdo de veiculos l 27%
automotores, reboques e !
carrocerias _l
y 16,7%
3,6%
Fabricagao de bebidas . ?
2,4%
Fabricacdo de produtos de . 5.0%
metal, exceto maquinas e !
equipamentos 2,1%
-0,1%
Industrias de transformagao 1=
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Sondagem Industrial — Regiao do Grande ABC

Ao longo deste ano, somente a partir de
maio a sondagem industrial no plano nacional
apontou evolugdo positiva da produgao industrial.
Nos 10 meses entre janeiro e outubro, apenas 4
apresentaram variagdo positivadas da producao,
segundos os entrevistados . No ano anterior apenas
em 5 meses houve a declaracdo de variacao
positiva da produgdo na industria nacional. No
Estado de Sdo Paulo em seis dos dez meses
analisados até outubro deste ano, foram observadas

variagdes negativas da producéo, o que pode ajudar

a explicar a pequena diferenga no desempenho da
Producgao Fisica Industrial vista na pagina anterior.
Neste contexto, os empresarios do setor
industrial do Grande ABC nado detectaram nenhum
més com aumento de producéo neste ano de 2019.
Nao bastasse a crise econdmica interna, refletido no
elevado indice de desemprego regional e que afeta
diretamente a demanda efetiva na economia
nacional e local, a regido sente intensamente a crise
econdmica de seu principal parceiro comercial, a

Argentina, seu principal parceiro comercial.

Evolugao da Producao - Brasil
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IndustriABC

Regido do Grande ABC / SP

Apesar da retracdo da producgio fisica

registrada pela Pesquisa Industrial Mensal do IBGE,

corroborado pelo indicador de produgdo da
sondagem industrial, o nivel de utilizacdo da
capacidade instalada pela industria no plano

nacional atingiu 70% no més de outubro, o que nao
se observava desde margo de 2015.

Voltamos a ressaltar, como na edigao
anterior do Boletim IndustriABC, que combinagao
entre uma leve melhora do uso da capacidade
instalada, combinada com indicios de redugdo do
volume de produgédo, pode ensejar uma redugéo na

capacidade produtiva instalada. O que pode ser

provocado pelo baixo nivel de investimentos e a
depreciagao da estrutura produtiva instalada.

Em sendo esta a real situagdo em que se
encontra a estrutura produtiva da induastria
brasileira, este apontaria para a regressividade do
potencial produtivo da industria, com consequéncias
igualmente desastrosas para o potencial de
crescimento da economia brasileira para os anos
vindouros. Sera mesmo a politica liberal, a nao
existéncia de uma politica em prol do setor industrial

a melhor saida?

Utilizagao de Capacidade Instalada
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No Estado de Sado Paulo, o grau de
utilizagdo da capacidade instalada atingiu 71%, um
dos maiores niveis registrados nos ultimos anos.

Contrariamente, no Grande ABC a utilizagéo
da capacidade instalada ficou em 59%, um dos
menores dos Ultimos dois anos. O que corrobora
com a percepgao da queda de competitividade da
industria da regido e consequentes reflexos sobre a

trajetéria da producao industrial na regido.
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Com relagéo ao numero de

empregados, a sondagem industrial continuou
apontando um cenario negativo. Analisando os
dados do mercado formal de trabalho, entre janeiro
e outubro deste ano a industria de transformacéao
perdeu 1.654 postos formais de trabalho no Grande
ABC, frente ao acréscimo de 1.233 em igual periodo
do ano passado, que ainda assim fechou o ano com
saldo negativo de 1.478. Comportamento que
diverge do montante de 8.070 empregos formais
gerados em 2018 na regido, e dos 8.008 ja

acumulados até outubro deste ano.

Ano IV - dezembro/2019

IndustriABC

Regido do Grande ABC / SP

Com excec¢do do més de janeiro, em todos
0s demais meses os gestores do setor industrial
apontaram elevagdo nos estoques efetivos,
refletindo o arduo periodo enfrentado pelo setor
industrial.

No mesmo periodo também se observou
pequena tendéncia a elevagdo dos estoques
efetivos comparados ao estoque planejado, o que
pode ser interpretado como resultado de uma
movimentacdo de demanda inferior ao esperado.
Comportamento também apresentado no Estado de

S3o Paulo e assim como no Grande ABC.

Evolugao dos Estoques Efetivos e sua comparagao com o Planejado
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IndustriABC

Regido do Grande ABC / SP

Assim como na edigao anterior do Boletim
IndustriABC,

gestores do setor industrial apontaram intencao de

no plano nacional e estadual os

investimentos nos proximos meses maior que o
apresentado nos anos anteriores, conforme pode
ser visto no grafico a seguir. Entretanto, na
contramdo deste movimento, os industriais do
Grande ABC demostrou nos meses de setembro e
outro uma tendéncia a redugdo dos investimentos
nos proximos seis meses.

Cabe ressaltar que intengdo de investimento
nao significa que esta esta sendo ou sera efetivada.
Em grande medida, a perspectiva de intengédo de
investimentos tem sido influenciada pela expectativa
dos mesmos com relagcdo ao comportamento da
economia e em especial com relagdo a melhora do
nivel de demanda, que garante a efetivacdo de
negécios e o escoamento da producdo. Nao ha que
se falar em ampliagdo do nivel de investimentos se
nao houver expectativa de elevagao das vendas. Ha
que se ponderar ainda que o setor industrial opera

com ampla capacidade ociosa.

Segundo informagbes da Pesquisa de
Investimentos Anunciados no Estado de S&o Paulo,
considerando os investimentos confirmados para os
quais a empresa declarou o valor, no primeiro
semestre de 2019 foram confirmados US$17,4
bilhdes em investimentos, contra US$6,47 bilhdes
em igual periodo de 2018. Deste montante, as
empresas instaladas no Grande ABC responderam
por 9% no ano de 2019 e por 3,3% no ano de 2018.
Ressalta-se que estes sdo os valores declarados
pelas empresas, previstos para serem efetivados ao
longo do planejamento do investimento, contudo
ndo necessariamente efetivados.

Outro item importante a ser destacado,
adiantando a apresentagédo do indice de confianga
do setor produtivo industrial, € que o nivel de
confianga diminui, quando comparado ao inicio do
ano, quando a influéncias das expectativas eram
mais intensas sobre como se desdobraria o governo
do atual presidente frente as promessas realizadas,
especialmente com relagcdo a efetivagdo das

reformas.

Intengao de Investimento pela Industria
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Considerando a avaliagdo dos gestores do
setor industrial, tanto em relagdo as condi¢des
atuais quanto das expectativas sobre as respetivas
empresas € a economia brasileira, o desenho é de
um cenario pouco animador para 0s proximos
meses. Considerando a avaliagdo nos dez
primeiros meses deste ano, comparada a igual
periodo do ano anterior, o indice de dispersao
apontou reducéo de perspectiva do setor industria
para com a demanda interna e a compra de

matéria prima no Grande ABC, em 4,79 e 5,17
pontos respectivamente, em uma escala até 100.
Ja as expetativas de contratagdo de

empregados continuam negativas. As perspectivas

de exportacdo que apresentaram elevagcdo no
primeiro semestre do ano com a desvalorizagdo do
R$ frente ao US$ nos primeiros meses de 2019, nos
ultimos meses, especialmente em julho e agosto,
retrairam. O que pode ser explicado em especial
pelo contexto econdmico de nosso principal parceiro
comercial, a Argentina. .

Somando a consequente elevagéo do custo
das importagdes, entre janeiro e outubro de 2019 o
Grande ABC acumula um déficit na Balanga
Comercial de pouco menos de US$250 milhdes.
Para efeito de comparagédo, no ano passado, em
igual periodo, o saldo registrava um superavit de
cerca de US$393 milhges.

ABC
Perspectivas do Setor Industrial
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Com relagdo a condig¢ao financeira das
empresas do setor, os indicadores da Sondagem
Industrial continuam apontando uma condigédo
desfavoravel.

Apesar desta condi¢ao, quando comparado aos
meses anteriores, os indicadores referentes ao més
de setembro revelam a

situagdo  menos

desfavoravel desde que a Sondagem Industrial

comegou a ser detalhada para a Regido do Grande
ABC, no ano de 2015.

Em boa parte, este comportamento pode ser
explicado, de um lado, pelo atual contexto de
reducao das taxas de juros no cenario mundial,
seguido pelo cenario nacional. O que, ainda que
lentamente, se refletem na redugéo da taxa de juros

na ponta do mercado de crédito.

Condigao Financeira das Empresas - setembro 2019

SP ABC

Brasil
50 _—.u |
Deff@vonyyel
10 -

® Margem de lucro operacional

De outro lado, ainda que com menor nivel
de atividade econbmica, a necessidade de
ajustamento do tamanho das empresas nos ultimos
anos pode estar comecgando a se refletir sobre o
fluxo de capital de giro, com melhor situacdo de
liquidez operacional das empresas.

Esta melhora, observada em todos os
recortes da pesquisa (nacional, estadual e regional),

€ um dos principais pontos positivos apresentados

® Situagdo Financeira

M Acesso ao crédito

pelos resultados apresentados até outubro pela
Sondagem Industrial.

A validagdo desta constatagdo sedimenta
uma condigdo importante para as operagbes do
setor produtivo e a viabilidade dos negdcios: a
sustentabilidade financeira dos empreendimentos.

O que nao significa que os gestores néo
tenham problemas que desafiam o dia a dia do setor

produtivo.
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Principais problemas enfrentados pelas
empresas - setembro de 2019

Elevada carga tributaria

Demanda interna
insuficiente

Taxa de cambio

Inseguranga juridica

Falta de financiamento
de longo prazo

Falta de capital de giro

Demanda externa
insuficiente

Inadimpléncia dos
clientes

Burocracia excessiva

Taxas de juros elevadas

43,6

30,4

30,77

18,93
12,7

23,08
8,88
5,7

23,08
7,69
9,1

23,08
17,16
21,6

mABC

- sP

53,85

48,52

46,15
48,52

Brasil

Entre  os principais problemas

enfrentados, os gestores apontaram com mais

intensidade o estrutural problema da carga
tributaria, que no Brasil esta concentrada sobre a
atividade produtiva, e nao sobre a renda, a
propriedade e ou a riqueza acumulada. Entretanto,
a demanda interna insuficiente aponta um dos
principais problemas enfrentados pelo setor
industrial, que certamente é reflexo da falta de
demanda junto ao setor de comércio, € que com
bom grau de assertividade podemos afirmar que
também afeta o setor de servicos.

Cabe destacar que, enquanto a falta de
demanda é um dos principais problemas apontados
pelo setor produtivo, a estratégia da equipe
econOmica orienta-se pelo viés da escola liberal
classica, para a qual a dindmica econbmica é
determinada em especial pelas condi¢des de oferta,
0 que justifica os esforgos para redugéo dos custos
junto ao setor produtivo. Sera isso suficiente, ou
eficiente, para estimular o setor produtivo se nao
houver demanda? Sera que a equipe econdémica ira
se dobra a argumentagdo de que € necessario
estimular a demanda?

Nos Ultimas décadas, como o setor
industrial tornou-se grande importador de insumos
produtivos, tanto no pais como na regido do Grande
ABC, a desvalorizagcdo cambial que de um lado
torna nossas exportagdes mais competitivas, torna o
custo das importagdes muito elevado. O que é
agravado pela dificuldade de se encontrar um
fornecedor local para eventual substituicdo das
importagdes, apds longo periodo competicdo dos
produtores locais os importados no mercado local.
Este € um longo caminho a ser percorrido, caso a

taxa de cambio continue elevada.
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Indicadores de Confianga da Industria

O Indice de Confianca da Industria (ICEI)
em novembro de 2019 mostrou-se melhor que o
indice de Confianca de igual periodo de 2018.
Entretanto, ao logo do ano, quando comparado ao
ICEI de fevereiro.

Na comparagdo com os resultados de
fevereiro de 2019, o indicador aponta menor grau de
confianga por parte dos industriais. Esta reducgéo foi
puxada com maior intensidade pela reducdo das
expectativas sobre a economia brasileira.

A melhor no ICE de novembro em

comparagdo com o més de junho se deu em fungao

dos efeitos em torno da aprovacdo da reforma da
previdéncia, que era largamente esperada e estava
na pauta de prioridades do governo.

Entretanto, a reforma da previdéncia trara
resultados a longo prazo. Para o periodo mais
imediato, a perspectiva de melhora da capacidade
de crescimento da economia depende de agdes
ativas para impulsionar a dindmica da economia. O
que nado se tem observado até o momento,
contribuindo para a redugdo das expetativas em

relagdo ao desempenho da atividade econémica.

Indicador de Confianga da Industria — novembro / 2019

As recentes mudangas no cenario politico
tendem a influenciar com bastante forga a trajetéria
no cenario econdmico do préoximo ano.

De um lado a saida do presidente Bolsonaro
do partido pelo qual se elegeu, o PSL, para criar um
novo partido, tende a refletir sobre sua base de
apoio no legislativo. O que é um tema delicado em
um sistema politico que desde a Nova Republica
tem funcionado no formato de um presidencialismo
de coalizagdo. Ainda mais para um governo que tem
como grande plataforma a realizagdo de reformas
estruturais, para as quais é necessario amplo apoio

das casas legislativas.

- » -
=] O O A\=

62,5 61,9 59,9 55,7
56,3 55,6 54,6 51,7
65,6 65,0 62,6 57,8
56,7 56,1 54,3 51,7
56,1 55,4 54,7 51,7
64,2 63,7 62,0 56,7
66,3 65,7 62,9 58,3

Frente a este cenario, ndo se pode
esquecer que no ano que vem teremos eleigdes
municipais, quando os partidos testam sua forca e
suas forgas, ja planejando as futuras eleigbes
majoritarias. A n&o efetivagdo de um bom
desempenho dos aliados do atual governo nas
elei¢gbes do ano que vem, deve acender uma luz de
alerta.

Por fim, a liberdade do ex-presidente Lula
tem mexido chacoalhado o atual governo, que ja
revelou estar pensando em um programa social,
para fazer frente as reformas que confrontam as

condi¢des de trabalho e acesso a aposentadoria.
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