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Os dados da Pesquisa Industrial Mensal
apontaram uma retracdo da atividade industrial no
primeiro semestre deste ano, comparativamente a
igual periodo do ano passado.

Estes acompanham os dados das contas
também continuaram

nacionais trimestrais, que

apontam retragdo da  atividade industrial,
especialmente no primeiro trimestre do ano.

Um dos dados da sondagem industrial que
mais chamaram atencado foi a observacdo de uma
possivel queda de capacidade produtiva, dada pela
combinagdo entre uma leve melhora do uso da
capacidade instalada, combinada com indicios de
reducdo do volume de produgdo. Comportamento a
ser observado ao longo dos proximos periodos.

Em grande parte, o ambiente econdmico de
baixo dinamismo, atrelado as dificuldades do

governo em adotar iniciativas que consigam
impulsionar sua dindmica, derrubaram a confianga
na situagdo da economia entre o inicio de 2019 e o
fim do primeiro semestre do ano.

O relatério FOCUS, que traduz a avaliagado
do mercado financeiro, em especial, tem
apresentado sucessivas revisbes para baixo da
perspectiva de crescimento do PIB da economia
brasileira para 2019, situando atualmente na casa de
0,87%. O proprio Ministério da Economia tem revisto
para baixo as proje¢des de crescimento para o ano.

No Grande ABC os indicadores levantados
pela Industrial realizada

Sondagem pela

Confederagdo Nacional da Industria também néo

apontam um cenario positivo para o desempenho da
industria ao longo deste ano.

A Sondagem Industrial (SI) e o indice de
Confianca (ICEl) sao elaborados e divulgados pela
Confederacdao Nacional da Industria (CNI) e pela
Federagdo das Industrias do Estado de S&o Paulo
(FIESP)

Metodista de Sao Paulo, por meio do Observatério

no Estado paulista. A Universidade

Econémico, realiza desde margo de 2016 um

recorte regional trimestral da industria do
Grande ABC em parceria com CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado na
pesquisa é formado a partir da ponderagcdo das
respectivas frequéncias relativas das respostas, que
apresentam escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a analise dos resultados,
temos que considerar a seguinte regra, considerando

0 escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

—
—

50 £ x¥< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

e X=50

- avaliagdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCl abaixo do usual

0< x<50

—
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PIB da Industria Brasileira continua patinando

No primeiro semestre de 2019 a produgao
da industria geral apresentou uma retragéo de 1,5%
no Brasil, enquanto a industria de transformacgao
ficou estagnada, com variagdo de 0,16%, segundo
da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE. A industria
paulista apresentou um desempenho agregado um
pouco menos desanimador, com retragdo da
produgéo industrial de 0,75%, segundo a mesma
pesquisa.

No

apresentados pela industria de bebidas (+6%) e de

periodo as maiores altas foram
fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e
equipamentos (+5,8%). As maiores retragdes foram
apresentadas pelos setores de fabricagdo de outros

veiculos de transporte, exceto veiculos automotores

(-11,2%) e manutengao, reparagéo e instalagdo de
maquinas e equipamentos (-10,4%).

O segundo trimestre do ano, abril a junho, o
desempenho da industria foi um pouco mais
favoravel que no primeiro trimestre do ano.

Os dados das Contas Nacionais, também
apurado pelo IBGE, apontou um crescimento de
0,3% do PIB industrial no segundo trimestre do ano,
comprado a igual periodo do ano anterior, embora
no acumulado entre junho de 2018 e julho de 2019
o PIB Industrial ainda se apresente estagnado, com
variacao de -0,1%.

O grafico abaixo demonstra a dificuldade de
o setor industrial em reestabelecer uma trajetéria de

crescimento desde fins do ano de 2010.
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Sondagem Industrial — Regiao do Grande ABC

O primeiro semestre de 2019 apresenta
maior frequéncia de meses com queda da
producdo, comparativamente aos anos de 2017 e
2018, que sucederam a forte retracdo de 2015 e
2016. O que demonstra, de acordo com as
avaliagbes dos industriais, maior dificuldade na
No
cenario nacional, os meses de maio e de julho

retomada da atividade produtiva do setor.

foram os Unicos que captaram variagdo positiva no
volume de produgdo comparado ao més anterior. A
pesar da manutencgio de baixa informacgao, redugéo

da taxa de juros e uma taxa de cambio mais

competitiva para as exportagdes brasileiras, ao que
tudo indica a espera pela aprovagédo das reformas,
defendidas e fortemente anunciadas pelo governo
como a solugao econdmica do pais, parece ser uns
dos principais fatores a influenciar negativamente a
retomada da atividade produtiva.

Frente a este cenario, no Grande ABC os
empresarios do setor industrial ndo detectaram
nenhum més com aumento de produgao neste ano
de 2019, que ainda sofre com a recessao
econOmica da Argentina, seu principal parceiro
comercial.

Evolucao da Producgao - Brasil
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No primeiro semestre o grau de utilizagéao
da capacidade instalada na industria nacional tem
flutuado entre 66 e 68%, abaixo do grau de
utilizacdo a capacidade instalada no segundo
semestre de 2018. Entretanto, comparativamente ao
primeiro periodo de 2018, a taxa média de utilizagao
da capacidade instalada ao longo dos meses
apresentou uma leve melhora.

Ao mesmo tempo, a combinagéo entre uma

leve melhora do uso da capacidade instalada,

combinada com indicios de redug¢do do volume de

produgdo, pode ensejar uma redugdo na
capacidade produtiva instalada.

Em se evidenciando este comportamento ao
longo dos proximos periodos, este movimento
indicara o efeito da retragdo da economia brasileira
e sua dificuldade em retomar a atividade produtiva
sobre a desindustrializagdo da atividade produtiva

nacional.

Utilizacao de Capacidade Instalada
Brasil (em %)
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No Estado de Sado Paulo, o grau de
utilizagdo da capacidade instalada se mostra um
pouco acima do apresentado no plano nacional,
registrando leve melhora em relagédo a 2018.

No Grande ABC, a utilizagdo da capacidade
instalada estd em 63%, um pouco abaixo do
observado em julho 2018, refletindo a trajetoria
observada no primeiro semestre do ano. O que
corrobora o comportamento de queda da atividade
produtiva apontada pelos gestores do setor

industrial do Grande ABC..
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Com relagéo ao numero de
empregados, o primeiro semestre de 2019
apontou um movimento de retracdo dos empregos
no setor industrial, com um cenario mais restritivo
que no ano anterior. Informagao que parece, em um
primeiro momento, em descompasso com O
mercado formal de trabalho divulgados pelo CAGED
do Ministério do Trabalho. No Grande ABC as
respostas da Sondagem Industrial também tém
apresentado um cenario menos ameno, com
indicadores cada vez menores no quesito emprego.

No periodo entre fevereiro a julho, em sua

maioria 0s gestores do setor industrial apontaram

elevagdo nos estoques efetivos, refletindo este

periodo de retracdo da atividade industrial,
conforme apontou outros indicadores nas paginas
anteriores.

No mesmo periodo também se observou
pequena tendéncia a elevagdo dos estoques
efetivos comparados ao estoque planejado, o que
pode ser interpretado como resultado de uma
movimentagdo de demanda inferior ao esperado.
Este comportamento também foi presenciado no
Estado de Sado Paulo e assim como no Grande
ABC,

indicadores.

com as respectivas diferenciagcbes nos

Evolucao dos Estoques Efetivos e sua comparagao
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Diferentemente dos indicadores anteriores,
os gestores do setor industrial apontaram intencao
de investimentos nos préximos meses maior
que o apresentado nos anos anteriores, conforme
pode ser visto no grafico a seguir. Este movimento é
observado tanto no pano nacional como estadual.
Entre os industriais do Grande ABC, a intengao de
investimentos apresentou uma varidncia mais
ampla, e uma intensidade nao tdo diferente em
relacdo aos meses do ano anterior.

Cabe ressaltar que intengdo de investimento
nao significa que esta esta sendo ou sera efetivada.
Em grande medida, a perspectiva de intengédo de
investimentos tem sido influenciada pela perspectiva
defendida pelo governo federal de que a aprovagao
de algumas reformas reestabelecera o dinamismo a

atividade econbémica do pais.

Ao mesmo tempo, é importante ressaltar
que até o momento as agdes realizadas pelo
governo, que assumiu em janeiro de 2019, ainda
nao repercutiram em efeitos positivos a economia
real. Em geral, reformas estruturantes, como da
Previdenciaria e Tributaria, entre outras, tendem a
ter efeitos a médio e longo prazo. A curto prazo os
efeitos repercutem especialmente no nivel de
confianga dos agentes econémicos.

Ao que tudo indica, o segundo semestre de
2019 para ser chave para o encaminhamento das
propostas de reforma defendidas pelo governo.
Entre outros fatores, pelo fato de o préoximo ano ter
eleicdbes municipais, o que deve favorecer disputas
o encaminhamento das

politicas e dificultar

mesmas.

Intengao de Investimento pela Industria
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prima no Grande ABC retraiu nos primeiros meses

do ano, tendo apresentado leve melhora no
segundo trimestre.

Ja as expetativas de contratagcdo de
empregados observada ao longo do primeiro
de 2019 A

perspectiva de geragdo de menos empregos reflete

semestre continuam negativas.

a desconfianga na possibilidade de ampliagdo da

producdo periodo seguinte. Esta perspectiva

mantém correlacdo com a ftrajetéria das

perspectivas de demanda por parte dos gestores do
setor industrial.
Diante da intensificagdo da desvalorizacao

do R$ frente ao US$ nos primeiros meses de 2019,

ABC
Perspectivas do Setor Industrial

Evolugao de Demanda

75 4

50 -

25 -

75 4

50 -

25 -

as perspectivas de exportagado revelaram um salto
no periodo. Entretanto, estas ndo se mostraram
superiores Perspectivas apresentadas no primeiro
semestre de 2018. O recente aprofundamento da
crise da economia Argentina, o principal parceiro
comercial da industria do Grande ABC, devera
impactar negativamente as perspectivas de
exportacao do setor nos préximos meses.

O primeiro semestre de 2018 apresentou
um superavit de mais de US$300 milhdes, enquanto
no primeiro semestre de 2019 o resultado apurado
foi um déficit de mais de US$140 milhdes, puxado

pela queda nas exportagdes.

Evolugdo do niimero de empregados
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Com relagdo a condig¢ao financeira das
empresas do setor, os indicadores da Sondagem
Industrial apontaram uma piora nas condigcbes
financeiras das empresas comparativamente a
junho e a dezembro de 2018.

Na comparagdo entre os periodos, tanto a
margem de lucro como a situagdo financeira das
empresas (liquidez) registraram piora, tanto no

plano nacional, como estadual e regional.

Estes sdo indicadores que confirmam a piora
nas condigbes operacionais das empresas, ja
apontado anteriormente ao se analisar a redug¢ao no
volume de produgdo. O atual contexto tem refletido
em redugdo da liquidez das empresas, indicando
redugcdo no fluxo de negdécios, bem como na
reducdo na lucro

margem de operacional,

pressionado  pelo mesmo contexto de

desaquecimento.

Condicao Financeira das Empresas - junho 2019

Brasil
50 T

SP ABC

DeSi@voraygl _

10 -

® Margem de lucro operacional

Ainda que em menor intensidade, as
industrias paulistas e do ABC paulista também
apresentaram piora na situagdo econdmica na
margem de lucro operacional.

Entretanto, em todos os recortes da analise,
0s gestores apontaram melhora no acesso ao
crédito. Situacdo esta motivada em especial pela
reducdo da taxa média de juros para acesso aos
mecanismos de crédito, e ndo pela ampliagdo do

volume disponivel de crédito. Pelo contrario, a atual

® Situagdo Financeira

M Acesso ao crédito

politica econdbmica do governo nao tem realizado
até o momento agbes com vistas a ampliar a
disponibilidade de crédito ao setor produtivo.
Considerando o entendimento da equipe econdmica
do governo, o setor publico tende a reduzir a
participacdo das instituigbes publicas do setor
financeiro na geracao de crédito, ampliando maior

especo para atuacgao das instituicbes provadas.
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Principais problemas enfrentados
pelas empresas - junho de 2019

Entre  os principais problemas
enfrentados, a demanda interna insuficiente

aponta um dos principais problemas também

Demanda interna 5057 presentes em outros setores, além da industria.
insuficiente 36,3 Tema que divide economistas em diferentes linhas
- de pensamento econdmico, incluindo a atual equipe
_ 41,67 econdmica, que concentra 0s argumentos na
Elevada carga tributaria 44,25 condigdo inadequada para a oferta, e detrimento da
424 avaliagdo sobre o comportamento de demanda.
- 33,33 Além da carga tributaria, sabidamente concentrada
Falta de capital de giro 19,54 na atividade produtiva no sistema tributario
18,8 brasileiro, a falta de capital de giro corrobora com a
7 piora da condigdo financeira e de liquidez das
Falta de financiamento de - 25 empresas, apontadas na pagina anterior. Esta
longo prazo 194 condigdo, juntamente com o elevado desemprego
| ot dos trabalhadores, ajuda a explicar a inadimpléncia
- 25 dos clientes, apontada no gréafico ao lado.
Inadimpléncia dos clientes 14,94 A falta de financiamento de longo prazo,
16,9 que em 2015 foi citada por 5,3% dos industriais,
i ante os 25% atual, reflete a mudanga na politica
Burocracia excessiva -1::;67 governamental de crédito produtivo.
15,2 Com o R$ mais desvalorizado em relagdo
4 ao US$, favorecendo a competitividade das
- 16,67 exportacdes  brasileiras, a frequéncia de
Falta ou alto custo de
energia 4,6 apontamento a questéo se mostrou bastante menor
16,0 gue nos anos anteriores.
_. 833 A comparagdo dos principais problemas
Taxa de cambio 8,62 apontados no dultimo més de junho, com os
8,5 resultados apresentados nos anos anteriores, nos
7 = ABC permitem observar a forma como diferentes
. 833 contextos econdmicos impactam sobre a atividade
Inseguranga juridica > sP do setor industrial, para além dos impactos das
i > Brasil questdes estruturais presentes na economia
. 8,33 brasileira.
Taxas de juros elevadas 12,64
15,4
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Indicadores de Confianga da Industria

O Indice de Confianca da Industria (ICEI)
em agosto de 2019 mostrou-se melhor que o indice
de Confianga de setembro de 2018, mas menor que
o0 mesmo indicador apurado em fevereiro de 2019.
Os resultados de setembro de 2018 estavam sobre
forte

eleicdes majoritarias do final de 2018.

influéncia das expetativas em torno das
Na comparagdo com os resultados de
fevereiro de 2019, a diminuicdo do indice de

confianga dos industriais refletem queda de
otimismo, especialmente em relagdo a capacidade

do atual governo emplacar uma politica econdmica

capaz de fomentar o ritmo de crescimento da
economia.

Entre os critérios analisados, embora todas
tenham apontado queda, a maior redugdo na
comparagao anterior ocorreu na confianga em torno
das condigbes da economia.

Entre os principais fatores explicativos desta
retracdo estd a redugdo da expectativa de
desempenho da economia brasileira do longo do
ano, influenciados pelo cenario politico e pela
dificuldade em se estabelecer uma ftrajetéria de

melhora nas contas publicas.

Indicador de Confianga da Industria — fevereiro / 2019

Ao longo do préximo semestre, a conducgéo
dos esforgos na realizagdo das reformas prometidas
pelo governo a capacidade deste implantar acbes
que impulsionem a atividade produtiva tenderdo a
ser os principais fatores a influenciar a trajetéria do
ICEI. Na ultima edi¢do do IndustriABC do ano de
2018, j& apontavamos a necessidade do novo
governo apresentar capacidade melhorar o cenario
relativo a trajetéria das contas publicas no Brasil,

bem como melhorar o ambiente de negécios.

» AR

59,4 58,5 55,8 56,4
51,1 50,4 47,9 44,3
63,6 62,5 59,7 62,5
50,7 49,9 47,3 42,2
51,2 50,7 48,1 45,3
62,2 61,1 58,1 59,4
64,3 63,2 60,6 64,1

Neste sentido, enfatiza-se a necessidade de
se adotar politicas de desenvolvimento econémico
com foco no longo prazo. Nas Ultimas décadas,
além da falta de agdes com esta finalidade, as
poucas iniciativas tem se restringido ao curto prazo.

As condigbes do atual cenario mostram-se
muito distante as perspectivas de uma Politica
Industrial ativa, integrada aos programas de
investimentos em Ciéncia, Tecnologia e Inovacgao, e
quicd de desenvolvimento produtivo econémico

regional.
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