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APRESENTACAO

sta décima edicao do Boletim EconomiABC avalia o comportamento da economia regional neste
momento de recessao e elevacao da inflagao que tém caracterizado o ano de 2015. Este ano devera
registrar o pior desempenho da economia brasileira dos Gltimos 25 anos.

A massa salarial da economia do Grande ABC se retraiu ao longo deste ano, fruto da retracao no
mercado de trabalho, com reflexos negativos sobre o comércio. Nos Gltimos dois anos, o Observatorio
Econémico tem encarado a tarefa de analisar o comportamento da economia regional, bem como tem
tido a possibilidade da divulgagao de avaliagdes na Coluna Opinidao, com vistas a qualificar o debate
econdmico na regiao.

Sandro Renato Maskio
Coordenador de Estudos do Observatorio Econémico
Universidade Metodista de Sao Paulo
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PANORAMA ECONOMICO

N o Gltimomésdeoutubro,o0 Governo Federal revisou para baixo a expectativa de crescimento
econdmico do Brasil em 2015. De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda, o Produto Interno Bruto (PIB) de 2015 devera registrar uma retracao
de 3,1%. Esta projecao & mais favoravel que o Indicador de Atividade Econdmica do Banco
Central, 0 IBC-Br que, no acumulado até agosto deste ano, estima que a atividade econémica
diminuiu 2,99%.

Confirmando esta projecao do governo, 2015 devera registrar o pior desempenho do PIB
desde 1990, quando a retracao foi de 4,35%. Naquele ano a estratégia de combate a inflagao
combinou um congelamento de precos e o bloqueio de liquidez no sistema bancario,
acompanhados de uma politica fiscal contracionista.

A atual politica econdmica do governo tem como objetivo central recompor a solidez dos
fundamentos macroecon6micos, tao exaltados na gestdao do entao ministro Mantega. O
desempenho econdmico observado nos Gltimos anos nao se deu por uma melhoria no nivel
de investimento, ampliacao da produtividade ou da disponibilidade de fatores de producao.
Os dados das contas nacionais apontam que o crescimento do consumo das familias e do
governo foram os agregados macroeconémicos que mais cresceram e influenciaram o PIB
nos Gltimos anos. Do lado da oferta, o volume de investimentos no Brasil nao ultrapassou os
18,5% do PIB, bastante inferior a taxa de investimentos de outros paises, como apresentado
em edicoes anteriores do Boletim EconomiABC.
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Crescimento Trimestral do PIB (%)
(comparado a igual periodo do ano anterior)
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Fonte: FMI, IBGE e SEADE

Grande parte da expansao do consumo dos Ultimos anos se deu a custa do orcamento
publico, seja por meio de desoneragoes tributarias, subsidios, defasagem de tarifas e precos
publicos, bem como pelas despesas correntes. Como consequéncia, observamos uma
deterioracao no resultado do orcamento do setor publico no periodo entre 2010 e 2014. No ano
passado, o déficit nominal foi de R$343,9 bi, equivalente a 6,23% do PIB.

Dada a pressao sobre as contas publicas, a divida bruta do setor publico cresceu de 59,7%
do PIB, no comeco de 2014, para 70% do PIB, em agosto de 2015. Com a elevagao da taxa de
juros a despesa com pagamento de juros da divida publica no proximo ano devera se elevar.
Em 2014 esta despesa somou aproximadamente 5,6% do PIB, tendo sido superada nos nove
primeiros meses de 2015.

Um dos fatores preocupantes no contexto atual refere-se a dificuldade que o governo
vem enfrentando para conseguir organizar as contas publicas e promover o ajuste fiscal.
O proprio Governo Federal divulgou, em outubro, que o déficit primario devera ser de
aproximadamente R$60 bilhdes neste ano (em 2014 foi de R$32,5 bilhdes), sobre os quais
devem se somar ainda as despesas com pagamento de juros.

A necessidade de se fazer um ajuste no orcamento publico & premente. A curto prazo, a

solucao visa reduzir o déficit, diminuir a necessidade de financiamento e, consecutivamente,
a necessidade de pagamento de juros. Este que é um gasto com caracteristicas regressivas.
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A médio e longo prazo esta discussao deve passar por uma melhoria na estrutura do sistema
tributario e, também, dos gastos publicos, com vistas nao somente a melhorar o aspecto
financeiro mas, também, o aspecto qualitativo das finangas publicas no Brasil.

As dificuldades que a equipe econdmica tem enfrentado para encaminhar as medidas
necessarias para a realizagao do ajuste fiscal envolvem pressdes e divergéncias entre os
grupos politicos e, também, as pressdes advindas dos varios grupos de representacoes
sociais e da sociedade civil, com interesses diversos.

Indicadores Macroeconémicos: Brasil
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1 - expectativa do Governo para o ano de 2015, divulgada em setembro de 2015
2 - dados acumulados até setembro de 2015

A equipe econdmica do governo também se depara com o objetivo de conter a inflagao, que
neste ano de 2015 esta contaminada com o efeito da recomposicao dos precos publico e
administrados, como a energia elétrica e os combustiveis, bem como pela desvalorizagao do
Real, encarecendo as importacoes que nos Ultimos anos contribuiu para conter a pressao
inflacionaria no mercado domeéstico.

Neste ano de 2015, a inflagao devera fechar o ano proximo a 10%, bastante acima do teto da
meta, que é de 6,5%. Entretanto, ha riscos da taxa de inflagao também ficar acima da metaem
2016, tendo em vista a contaminacgao provocada pelo aumento no preco dos combustiveis
e pela desvalorizacao do Real. Sem contar os efeitos da realizacao de um possivel déficit
primario também neste ano de 2015 e a pressao que exercera sobre a necessidade de
endividamento.

Diante deste cenario a economia do Grande ABC também apresenta uma retracao, que
pode ser visualizada no mercado de trabalho, que perdeu mais de 27 mil postos formais de
trabalho, até setembro deste ano, e cujo indice de desemprego aumentou para cerca de 13%
da Populagao Economicamente Ativa (PEA).
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Com relacao ao Comércio Exterior, o Grande ABC registra uma melhora no saldo da Balanca
Comercial, provocada especialmente pela queda de mais de 25% nas importacoes até
setembro deste ano, dado a retracao da producao local com o aumento do custo destas
provocado pela desvalorizacao do Real. Apesar desta desvalorizagcao, as exportagoes
diminuiram cerca de 6% no acumulado até setembro, comparado ao mesmo periodo do ano
passado.

A retracao da atividade econdmica e do emprego na regiao tem afetado o setor comercial
que, no acumulado até setembro, apresentou reducao no volume de empregos formais, o
que é atipico para o setor, comparado a série de anos anteriores.

No cenario internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou para baixo as
projecoes de crescimento da economia mundial. Segundo a instituicao, o PIB mundial devera
crescer 3,1% em 2015, ante o 3,3% previsto anteriormente, e cerca de 3,6% em 2016. De um
lado, o FMI aponta a queda no preco das commodities como o principal fator negativo a
afetar as economias emergentes. Do outro, o Fundo alerta para a perspectiva de aumento
de juros nos Estados Unidos, além as mudancas no ritmo da economia chinesa.

O Grande ABC, diante das perspectivas do cenario nacional e internacional, bem como do
comportamento apresentado por alguns indicadores da economia local, devera fechar o ano
de 2015 com retracao do PIB.

MOVIMENTACﬂO FINANCEIRA

s taxas dejuros tém se elevado ao longo deste ano,acompanhando o movimento da politica
monetaria contracionista, com foco na contencao de uma aceleragao maior da inflagao.

A taxa de juros do cheque especial, que neste ano ultrapassou os 200% a.a., retomou 0s niveis
registrados em 1996, quando vivenciavamos os primeiros anos da politica de combate a inflacao
do Plano Real. A taxa média de 263% ao ano registrada em setembro & praticamente o dobro
da taxa média do cheque especial registrada em 2012. No Gltimo més de setembro, também
foi registrada a maior taxa de juros do crédito rotativo dos cartdes de crédito dos Gltimos
anos, de pouco mais de 414% a.a.

O custo do crédito as empresas também se elevou no periodo. A taxa média de juros para
capital de giro a pessoa juridica, que em 2012 fechou o ano em 15,05% a.a., no més de
setembro registrava 26,84% a.a. A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), utilizada como taxa
de remuneracao de diversas linhas de crédito do setor pablico ao setor produtivo, aumentou
de 5,0% para 6,6% a.a., no mesmo periodo.
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0 aumento do custo do crédito acompanhou a elevacao da taxa basica de juros no Brasil —
SELIC. Nos Gltimos trés anos e meio, a taxa basica de juros praticamente dobrou no Brasil,
chegando a 14,25% no més de setembro. Diversos sao os fatores que tém sido apontados
para explicar o motivo da taxa basica de juros no Brasil ser tao elevada: a baixa liquidez dos
titulos de divida publica no mercado internacional; a concentracao existente no mercado
financeiro brasileiro, com poucos grandes credores; a baixa taxa de poupanca domeéstica;
a necessidade de financiamento do setor publico brasileiro; o grau de risco associado aos
titulos pablicos brasileiros, entre outros.

TAXAS DE JUROS (% a.a.)

dezf12  dezf13 dezf/14  jun/15 julf15 agof15 setf15 outf15

selic 7,25 10,00 11,65 13,75 14,25 14,25 14,25 14,25
TILP 5,00 5,00 5,00 6,00 6,50 6,50 6,60 6,60
Capital de Giro 1505 19,86 21,79 24,33 24,89 26,01 26,84

Cheque Especial 138,04 147,94 189,34 241,30 246,91 253,19 263,73
Fonte: Banco Central do Brasil

A elevagao da taxa de juros mostra-se também correlacionada com o comportamento da
inadimpléncia. Segundo dados da Serasa Experian, a inadimpléncia dos consumidores —
pessoas fisicas — aumentou 16,9% até agosto deste ano, comparado a igual periodo do ano
passado. A maior elevacao foi registrada junto as financeiras e operadoras de cartao de
crédito, cujo aumento na inadimpléncia foi de 19,9% no mesmo periodo. Ainda que em uma
proporcao menor, as pessoas juridicas também apresentaram uma elevagao de 13,3% na
inadimpléncia até o més de agosto, comparado ao ano de 2014.

Inadimpléncia - Regido Metropolitana de S3o Paulo
(média de 2009 = 100)

2400 - Aumento de 19,9% em 2015

8 Aumento de 13,3% em 2015 .
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Fonte: Serasa Experian. Nota: variacao calculada comparando a média de 2014 e 2013
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Segundo o Banco Central, em agosto deste ano, o endividamento médio das familias
brasileiras correspondia a cerca de 45,98% da renda anual das familias. No mesmo més, o grau
de comprometimento mensal da renda, com servicos da divida, foi de aproximadamente 22,16%.

A elevacao da taxa de juros, combinada com o elevado grau de endividamento das familias,
tém provocado uma desaceleracao na demanda por crédito no pais. De acordo com pesquisa
da Serasa Experian, as familias com renda entre R$1.000 e R$2.000 foram as que mais
contribuiram para a expansao da demanda por crédito, neste ano. No terceiro trimestre
deste ano a demanda por crédito das familias apresentou uma significativa reducao
comparativamente aos dois primeiros trimestres, em todas as faixas de renda.

Do lado do setor produtivo, a demanda por crédito reduziu 0,8% segundo pesquisa na Serasa
Experian, comparando o periodo entre janeiro e agosto deste ano com igual periodo do ano
passado. A retragao se mostrou mais intensa junto as médias e grandes empresas, em
especial nos setores da IndUstria e do Comeércio.

Mesmo com esta reducao na disposicao em demandar crédito, no atual contexto econémico
do Grande ABC, que nos dltimos 12 meses registra uma reducao de aproximadamente
9,9% na massa salarial, houve aumento no volume de operacgoes de crédito. O volume de
operagoes de crédito acumulado em julho de 2015, de aproximadamente 30 bilhoes, & 28%
maior que o registrado em igual més do ano anterior. O comportamento observado em 2015
reverte a tendéncia de desaceleracao que vinha sendo observada desde 2012 no volume de
operacoes de crédito na regiao.

O volume médio de operagoes registrado nos 12 meses compreendidos entre julho de 2014
e agosto de 2015 aumentou aproximadamente 14,4%, contra uma evolucao de 0,83% para o
mesmo intervalo entre 2014 e 2013.

Operagdes de Crédito no Grande ABC
(milhdes de R$ de set/2015 - deflacionado pelo IPCA)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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Este aumento das operagoes de crédito decorre da necessidade das familias honrarem
compromissos de dividas assumidos anteriormente, mediante a reducao da massa de
salarios e aumento do desemprego. Este também levou a uma reducao no volume de
depositos de poupanca registrado na regiao do Grande ABC, como pode ser verificado
no grafico a seguir.

Depositos em Poupanga no Grande ABC
(milhdes de RS de set/2015 - deflacionado pelo IPCA)

16,000
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Fonte: Banco Central do Brasil

O saldo de depdsitos registrado em julho deste ano, no montante de R$15,4 bi, esta
9,9% menor que o registrado em dezembro de 2014.

Diante da politica monetaria contracionista, e da retracao no mercado de trabalho, os
efeitos sobre a atividade comercial tém sido negativos. No acumulado entre janeiro e
agosto deste ano, a média do desempenho das vendas no comércio varejista reduziu
2,9% no Brasil comparado ao mesmo periodo do ano anterior, segundo a Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC), realizada pelo IBGE. Nos 12 meses, entre setembro de
2014 e agosto de 2015, a PMC também aponta uma retragao no setor comercial de
cerca de 1,5%.

No Estado de Sao Paulo a atividade comercial retraiu 3,4% até agosto deste ano,
comparado a igual periodo do ano passado, segundo a mesma pesquisa realizada pelo
IBGE. Nos 12 meses, entre setembro de 2014 e agosto de 2015, a retracao do comércio
em Sao Paulo foi de 2,1%.

O desempenhodo setorcomercial ocorrido no segundo trimestre deste ano, comparado
a igual periodo do ano anterior, foi o pior desempenho trimestral do setor desde o
segundo trimestre de 2003. Diante do desempenho do setor, o levantamento realizado
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pelo Servico de Protecao ao Crédito (SPC) e pela CNDL (Confederacao Nacional de
Dirigentes Lojistas) apontou que apenas um em cada dez empresarios do setor
pretende contratar funcionarios temporarios neste final de ano. Os principais fatores
apontados pelos mais de 1.150 empresarios do setor entrevistados foram a queda
nas vendas, a falta de confianca no desempenho da economia e a previsao de piora
nas vendas do setor até dezembro.

Dado o comportamento de alguns indicadores da economia do Grande ABC, como o volume
de crédito, a evolucao do desemprego e o comportamento do salario real e da massa
de salarios, o setor comercial daregiao também tem sofrido com a redugao do consumo.

Segundo o indicador de atividade comercial da Serasa Experian, os segmentos que vém
apresentando o pior desempenho comercial sao veiculos, motos e pecas; combustiveis
e lubrificantes; materiais de construcao.

Atividade Comercial
(média de 2011 = 100)
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INFLACAO

0s nove primeiros meses deste ano, a inflagdo acumulada é de 7,64%, medida pelo

Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA / IBGE). Em setembro, 0 governo revisou
sua expectativa de inflagao para 9,46% para este ano, semelhante a inflagao acumulada nos
12 meses compreendidos entre outubro de 2014 e setembro de 2015, que foi de 9,49%.

O foco do Banco Central é trazer a inflacao para dentro dos limites estabelecidos pelo teto
maximo, que é de 6,5% no ano de 2016. Para 2017, o Banco Central visa manter a inflagao no
Centro da meta, que é de 4,5%. A reorientagao da politica econdmica adotada neste segundo
governo de Dilma Rousseff, com vistas a recompor a sadde financeira e orgamentaria do
setor pUblico, pressionou a inflagdo neste ano de 2015. Para ajustar as contas publicas,
a equipe econdmica diminuiu as rendncias e redugoes de impostos, bem como recompds
os precos administrados e as tarifas pablicas. Com destaque aos aumentos da tarifa de
energia elétrica e dos combustiveis, cujo efeito tende a se espraiar na cadeia produtiva
e no custo de vida.

Outro fatora pressionarainflacao tem sido a desvalorizagao do Real. Com o estimulo ao consumo
interno realizado nos Gltimos anos, frente ao baixo nivel de investimentos e a necessidade
de prazos mais amplos para promover uma expansao da capacidade produtiva interna,
a elevacao dos fluxos de importacao neutralizou parte da pressao que a demanda interna
poderia exercer sobre o nivel de precos.

A desvalorizacao do Real, nos Gltimos meses, tem se refletido no custo de importacao e,
consequentemente, no custo de producao de diversos setores, o que tem contribuido para
pressionar a inflacao.

Inflagdo Acumulada em 12 meses
(IPC A- IBGE; em % a.a)
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Fonte: IBGE
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Para tentar recuperar a reputacao da politica econdmica, o Conselho de Politica Monetaria
manteve a meta de inflagao em 4,5% para o ano de 2017, demonstrando que o governo esta
comprometido com a redugao da inflagao, mas diminuiu a margem de variacao para 1,5 ponto
percentual acima ou abaixo, a partir de uma proposta defendida pelo Ministro Joaquim Levy. Com
isso, a meta do governo preveé que a inflacao deva ficar entre 3% e 6%. A margem de variacao atual
esta vigente desde 2006, sendo de 2 pontos percentuais acima ou abaixo.

Segundo o IPCA, a inflagao acumulada no periodo de 12 meses finalizados em setembro de 2015,
na Regiao Metropolitana de Sao Paulo, é de 9,83%. Ao longo dos ultimos dois anos, a trajetoria
do nivel de inflagcao da regiao tem sido bastante semelhante a inflagao nacional, como pode ser
observada no grafico anterior.

Cesta Basica - Regido do ABC (emRr$)

R$550 -
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Fonte: CRAISA

De acordo com o levantamento feito pela Companhia de Abastecimento de Santo André (CRAISA),
a cesta basica na regidao do Grande ABC flutuou em torno de R$490, fechando o més de outubro
em R$488,26, 10,83% mais caro que em setembro de 2014. Ao longo dos nove primeiros meses
deste ano, a inflacao acumulada pelo grupo de Alimentos e Bebidas, na Regiao Metropolitana de
Sao Paulo, segundo o IPCA, foi de 7,64%.
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MERCADO DE TRABALHO

egundo a Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) para o Grande ABC, realizada pelo

SEADE / DIEESE, a taxa média de desemprego no terceiro trimestre deste ano ficou acima
de 13% da PEA. A taxa de desemprego de 13,1% da PEA registrada no més de setembro esta
acerca de trés pontos percentuais acima da taxa de desemprego registrada nos primeiros
meses deste ano, e a mais de dois pontos percentuais acima do més de setembro dos anos
de 2014 e 2013.

Com o aumento do desemprego, a PED também vem registrando reducao real no salario
médio do trabalhador. Nos dltimos 12 meses encerrados em agosto deste ano, o salario
médio dos ocupados apresentou uma reducao real de 7,9%, e a massa de salarios reduziu
9,9%, no periodo.

No plano nacional, no trimestre jun/ago de 2015, a taxa de desemprego medida pelo
IBGE ficou em 8,7% da PEA, sendo 1,7 ponto percentual acima do mesmo trimestre do ano
passado. A mesma pesquisa apurou um total de 88 milhoes de desocupados com 14 anos
ou mais na semana de referéncia da pesquisa, no periodo de jun/ago de 2015.

Assim como nos trimestres anteriores deste ano, o setor industrial &€ o que mais tem
influenciado a elevacao da taxa de desemprego observada no Grande ABC.

Desemprego no Grande ABC (% da PEA)
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O Cadastro Geral de Empregos (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), que
registra as admissoes e desligamentos no mercado formal de trabalho, registrou a perda
de 657.761 postos formais de trabalho no Brasil, entre janeiro e setembro deste ano, reflexo
da retracao da atividade econémica nacional, no atual contexto. No Grande ABC, o CAGED
registrou a perda de 27.301 postos formais de trabalho no mesmo periodo. Somente a
indGstria perdeu 16.413 postos formais de trabalho, nos nove primeiros meses deste ano.
Também chama atencao o fato de todos os setores da economia, conforme classificacao do
IBGE, registrarem perda de postos de trabalho na regiao.

A desaceleracao da atividade produtiva é o principal fator explicativo da redugao dos
empregos. Diversas empresas, especialmente no setor industrial, planejam conceder férias
coletivas em dezembro, em funcao da baixa producao. A perda de postos de trabalho s6 nao
tem sido maior em funcao dos acordos de lay off, bem como do Programa de Protecao ao
Emprego (PPE), que tem por finalidade auxiliar os trabalhadores na preservacao do emprego,
em momentos de retracao da atividade econdmica.

A estimativa para a renda média dos trabalhadores formalmente empregados, realizada
a partir dos dados da base RAIS / CAGED do MTE, é de R$2.632. Os municipios com maior
participacao industrial na geracao de valor adicionado sao os que apresentam maior renda
média, como observamos nas edicoes anteriores.

Renda do emprego formal - set /2015

GrandeABC | | Rae3
SaoBernardodoCampo | Ré3008
Sao Caetano do Sul A Rr$2,621
Diadema 1 Rr$2,602
Mava | e
Santo Andre 1 Rr$2,320
Ribeirao Pires R$1,981
Rio Grande da Serra | R$1,814

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego
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Os setores que apresentam maior renda média na regido sao: inddstria, servi¢os, construcao
civil e comércio.

Renda do Emprego Formal no GABC - set/2015

Inddstria | R$3,733
Servicos R$2,151
Construcgao Civil R$2,143
Comércio RS$1,930

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego

Tendo em vista a maior representatividade do setor industrial, na geracao da massa
de salarios da regiao, proporcionado pelos salarios médios mais elevados, a reducao de
empregos no setor preocupa pelo efeito potencialmente maior que este tende a gerar na
economia regional.

COMERCIO EXTERIOR

os trés primeiros trimestres do ano, a regiao acumulou superavit de US$486 milhGes

(FOB) na Balanga Comercial. Resultado este expressivamente melhor que no ano anterior,
quando nos mesmos trés trimestres acumulavam um déficit de aproximadamente
US$430 milhoes (FOB).

Apesar da desvalorizacao da taxa de cambio, noacumulado até o més de setembro, as exportacoes
somaram US$3,7 bi (FOB), 6,3% menor que o registrado no mesmo periodo do ano passado.
No mesmo intervalo, as importacoes somaram US$ 3,3 bi (FOB), 25,9% menor que em igual
periodo de 2014.

Devido a desaceleragao da atividade produtiva interna e do encarecimento das importagoes,
a Balanca Comercial voltou a apresentar superavit.
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Saldo da Balan¢a Comercial do Grande ABC - milhdes de US$
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior

Os maiores superavits da Balanca Comercial foram obtidos na comercializacao de bens
de consumo nao duraveis e de insumos industriais. Do outro lado, os maiores déficits
encontram-se na comercializacao de bens de capital de transporte de uso industrial e de
pecas e acessorios para equipamentos de transporte, que alimentam a cadeia produtiva
automonbilistica.

CDMPOSICO DO COMERCIO EXTERIOR DO GRANDE ABC
Janeiro - Setembro de 2015
EXPORTACOES IMPORTACOES SALDO
— ussros | ussroB |
BENS DE CAPITAL (522,219,178
Equip. Transporte de Uso Industrial (469,948,043
Bens de Capital (exceto o anterior) 715,969,355
- ]
| 525425050 | 307,603,142 | 217,821,908
Durkver (91,206,526
Nao Durkies 439,510,506

BENS DE CONSUMO

BENS INTERMEDIARIOS 1,919,535,694 1,763,737,602 155,798,092

Insumos Industriais 1,455,205,094 1,152,349,019 302,856,075
Pegas e Acess. de Equipamentos Transp. 463,401,611 986,942,655 (523,541,044
Alimentos e Bebidas dest. Industria 928,989 26,028,532 (25,099,543)
Bens diversos 99,744,785 2,011,904 97,732,881
OMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES 48,126,230 9,879,118 38,247,112
DEMAIS OPERACOES 50226 | - ]
OTAL 3,801,409,131 3,316,877,732 484,531,399

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndGstria e Comércio Exterior
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Embora o mercado interno continue retraido, segundo carta da ANFAVEA de Setembro,
as exportagoes de veiculos leves ampliou 10,65% e de caminhoes 9,5% nos trés primeiros
trimestres de 2015, comparado a igual periodo de 2014.

Em um ambiente macroecondmico em retracao, as tarefas de estimular a atividade
produtiva local e melhorar a dinamica do mercado de trabalho tornam-se mais complexas,
especialmente a curto prazo. Reter os empreendimentos estabelecidos na regiao,
desenvolver novas vocagoes produtivas, e qualificar tecnologicamente o parque produtivo
parecem ser alguns dos itens que necessitam estar na pauta de médio e longo prazo para
a regiao do Grande ABC.

OPINIAO

O RETORNO DOS INVESTIMENTOS NA INFRAESTRUTURA

A economia brasileira experimenta indicadores fortemente negativos em todos os setores
da atividade econdmica. A indUstria de transformacao registra decréscimo superior a 6% no
acumulado do ano, comprometendo o desempenho de setores que dependem da producao
de manufaturados. Da mesma forma, o setor de servicos que possui grande parte das
atividades relacionadas com a indistria e que fornece a maior contribuicao para a formacao
do PIB nos Gltimos meses, tem apresentado forte desaceleracao com indices decrescentes
de desempenho. Por outro lado o comércio que depende da renda dos consumidores sofre
as consequéncias da queda dos rendimentos proveniente do aumento do desemprego e da
falta de confianga na economia futura, a partir dos comentarios divulgados que envolvem a
crise no momento atual e no proximo ano.

Criou-se, entao, pessimismo e descrenca na possibilidade de resolucao imediata dos
problemas com a situacao agravada pela indefinicao e desencontro existente entre os
poderes Executivo e Legislativo. Aconsequénciaimediata foiaredugao doindice de confianca
dos agentes, testemunhada pelos diversos indices apurados por institutos de pesquisas dos
diversos setores, que apontaram para o mesmo caminho de queda, independentemente do
grupo pesquisado.

Em reunido de lideres empresariais, ocorrida recentemente, foi sugerida como forma de
alavancar o desenvolvimento, com multiplicacao positiva nos diversos setores da economia,
investimentos na infraestrutura, minimizando os problemas existentes e possibilitando
maior fluéncia da producao nacional a custos mais competitivos. Na ocasiao, foram
apontadas necessidades nas areas de portos, aeroportos, rodovias e demais meios de
escoamento da producao em direcao aos centros consumidores, bem como fortalecimento
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dos corredores de exportagao, com a integracao dos diversos tipos de transportes, criando
uma rede intermodal de locomocao das riquezas provenientes da atividade primaria e secundaria,
atendendo os anseios de produtores, empresarios e consumidores.

Deve-serecordarqueem2011,0governoanunciouesforcoparaoaumentodosinvestimentos
nos setores basicos da economia, num plano que mereceu aplausos da sociedade, mas que
nao evoluiu, em razao dos empecilhos criados para a entrada de investidores interessados
e que nao incentivaram os aportes necessarios de recursos, em razao das exigéncias
consideradas improprias economicamente, na medida em que nao garantiam o retorno
esperado dos investimentos efetuados.

O GovernoFederal,apos revisao dos conceitos e exigéncias solicitadosem 2011 eanteriormente
a situagao atual de crise,anunciou intencao de investimentos no montante de R$198 bilhdes
a serem distribuidos em projetos de infraestrutura, dentre os quais os direcionados para
a modernizacao de estradas, portos e aeroportos. A viabilizagao da ideia exige, no entanto,
a presenca de investidores externos e mesmo das empresas nacionais, pois o Estado nao
possui condicoes de aplicar recursos em tais obras, a se considerar a situagao atual de
déficit nas contas publicas, em busca de solucao.

A grande divida hoje presente diz respeito a possibilidade de atracao de capitais externos
para a viabilizacao dos projetos, uma vez que o pais foi rebaixado no grau de investimento
por uma agéncia importante de risco, sendo possivel o anincio de outras sancoes por parte
de outras agéncias, diante da situagao atual. Mesmo que sejam concedidas condicoes para
o retorno positivo dos investimentos, ao contrario do que ocorreu no passado, resta a ddvida
de como se portarao os investidores diante das condi¢oes da economia no longo prazo.

Resta saber até que ponto a perda do grau de investimento caminhara no sentido contrario
a atragao de capitais de longo prazo a serem aplicados nas obras necessarias, em conjunto
com a permanéncia do conflito politico existente, causador de inseguranca nos investidores.

Afinal, apesar da crise atual e da previsao de dificuldades a serem enfrentadas nos proximos
anos, o tamanho do mercado e as possibilidades futuras do pais, poderao se constituir em
atrativos importantes na eleicao de prioridades, dentre as quais a infraestrutura cumpre
um papel importante, em razao de seu elevado poder de multiplicagao a outros setores
da economia, possibilitando rentabilidade nos investimentos efetuados, ao mesmo tempo
em que, gerando empregos e aumento de renda aumentando a competitividade do pais no
confronto com nacdes em igual nivel de desenvolvimento

Por Leonel Tinoco Netto: consultor econémico e professor de economia no Centro
Universitario da Fundacao Santo André e Delegado Regional do Corecon no Grande ABC
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A servico do desenvolvimento do Grande ABC.
Patrocine esta iniciativa!

E-mail: observatorio.economico@metodista.br
Tel: 4366-5035
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