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Segundo estimativa do proprio governo, a
economia brasileira em 2016 deverd apresentar
outra retracdo, em torno de 3,1%. No primeiro
trimestre deste ano, comparado a igual periodo do
ano anterior, a retragéo foi de 5,4%. O setor que tem
apresentado o pior desempenho é a industria,
afetando negativamente 0o desempenho da
economia.

Tendo em vista sua grande capacidade de
gerar valor adicionado e de movimentar ampla
cadeia produtiva, com efeitos de trasbordamento aos
demais setores, a retomada da atividade econ6mica
e de um novo modelo de crescimento deve passar
pela recuperacédo da producéo industrial.

Esse fato se torna mais evidente em uma
regido como o Grande ABC, que se formou envolta a
expansdo da inddstria no Brasil. Mesmo apés o
processo de reestruturacdo produtiva ocorrida entre
as décadas de 1990 e 2000, a inddstria ainda
permanece como a principal geradora de massa de
salarios na regido e impulsionadora de significativa
cadeia produtiva local.

Entre outros fatores, a crise fiscal por qual
passam 0s municipios da regido, dentro do atual
sistema tributario e de reparticdo da arrecadacdo,
tem sido provocada pela a perda de participacdo na
distribuicdo do ICMS (Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servicos). Fato este que esta
diretamente atrelado a produgdo da industria local,
frente ao desempenho apresentado pelo setor em
outros municipios do Estado.

Nesse sentido, além de uma politica
industrial estruturada e de longo prazo por parte do
governo federal, é fundamental para a regido do
Grande ABC a adocao de politicas locais, amarradas

as acles das esferas estadual e federal.

Essas agOes mostram-se essenciais para
que o setor industrial desenvolva todo seu potencial.

Nos ultimos meses, diante das mudancas
ocorridas no cenario politico e seus efeitos sobre as
expectativas em torno da politica econémica, o0s
dados captados pela Sondagem Industrial apontaram
melhora no indice de Confianca do Setor Industrial
(ICEI), tanto em nivel nacional como regional.

A Sondagem Industrial (SI) e o indice de
Confianca (ICEIl) séo elaborados e divulgados pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) e pela
Federagdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo
(FIESP)

Metodista, por meio do Observatério Econdmico,

no estado paulista. A Universidade
desde o0 segundo semestre de 2015, vem realizando
a analise conjuntural da indastria do Grande ABC,
em parceria com a CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado é
formado a partir da ponderacdo pelas respectivas
frequéncias relativas das respostas, que apresentam
escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a andlise dos resultados da
pesquisa, temos que considerar a seguinte regra,
considerando o escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

50 < x¥< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

e X=50 -

- avaliacdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCl abaixo do usual

0< x<50

—

FIESP
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Metodista

de Sao Paulo
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Producao Industrial em queda no primeiro semestre

O primeiro semestre de 2016 apresentou a
maior retracdo no volume de producéo desde o ano
de 2009. Comparado a igual periodo do ano
passado, a producdo fisica industrial brasileira e
paulista

experimentaram retracéo de

aproximadamente 10% ao longo do primeiro
semestre deste ano.

Comparando com as retragfes
apresentadas nos primeiros semestres de 2014 e
2015, observa-se uma ampliacdo da reducdo da

produ¢éo no ano 2016.

Esse comportamento da producéo industrial,
tanto em nivel nacional como estadual, reflete para
além das questbes conjunturais, a falta de uma

politica eficaz voltada & ampliagdo da

competitividade e ao adensamento produtivo.

Nesse sentido, além das questbes
relacionadas ao financiamento, carga tributéria, taxa
de cambio, parece essencial a reflexdo e acgdes
voltadas a formacao de regides e setores produtivos

de exceléncia, com metas de longo prazo.

Producao fisica industrial
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Sondagem Industrial — Regido do Grande ABC

No Grande ABC, as

participaram da pesquisa estdo concentradas nos

empresas que

segmentos veiculos automotores, metalurgia,

produtos de metal e borracha. A maioria dessas

empresas sdo de grande e médio porte.

No segundo trimestre do ano o volume de
producéo apresentou retracdo nos meses de abril e
maio, com recuperacdo em junho. Essa trajetdria
contraria a expectativa de retomada da atividade
tendo em

produtiva, vista a questdo da

sazonalidade, na qual o segundo e o terceiro
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trimestres do ano sdo periodos de aquecimento da
atividade econ6mica.

Comportamento semelhante também foi
observado no indice de evolugéo da produgéo junto
as industrias pesquisadas no Brasil, assim como no

estado de Sao Paulo. Comparativamente ao ano

Regido do Grande ABC / SP

anterior, o desempenho da producdo revela-se
relativamente estavel em nivel nacional.

De forma geral, como pode ser visualizado
nos graficos a seguir, os empresarios do setor
industrial tém se mostrado pessimistas com relacao

a evolucao da producéo.

Indice de difusdo (0a 100)  Eyolugdo da producio - Brasil
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Este € 0 sexto ano seguido em que o grau
de utilizagdo da capacidade instalada na industria
diminui no primeiro semestre. Tendo em vista o
desempenho negativo da producdo, a utilizacdo da
capacidade instalada mostrou-se estavel no dltimo
trimestre, em torno de 64%.

A0 compararmos com o primeiro semestre
de 2014, a utlizacdo da capacidade instalada
diminuiu mais de 7 pontos percentuais.

Tendo em vista o baixo grau de utilizagédo
essa se refletira

da capacidade instalada,

negativamente no fluxo de investimentos do setor.

Utilizacao de capacidade instalada
Brasil (em %)

80

75

70

65

60

55

50 T T T T T

jan-11  jul-11 jan-12 jul-12 jan-13

Nas regides Sudestes e no estado de Sao
Paulo, o grau de utilizagdo da capacidade instalada
se mostra proximo aquele apresentado no plano

nacional.

Utilizagdao da Capacidade Instalada -
junho/2016 (em %)

ABC
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Na regido do GABC, o uso da capacidade
instalada apresentou leve queda no més de junho,
situando-se em 55%, dois pontos percentuais
abaixo dos meses anteriores.

Diante do ambiente de baixa na producéo
no setor, a manutencdo de uma elevada capacidade
ociosa impde desafios para a gestdo de custos,
tendo em vista que parte do capital investido pela
empresa estd operando abaixo do seu potencial, ao
mesmo tempo em que gera custos para sua
manutencéo.

Nesse cenéario, o indice referente a
evolugdo do numero de empregados na inddstria
levantado pela Sondagem Industrial mostra-se mais
pessimista na regido do GABC, comparativamente

ao estado de Sao Paulo e ao Brasil.
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Comparativamente ao 1° semestre do ano
passado, neste ano o ajuste realizado pelo setor
industrial tem levado a reducgao dos estoques, tanto
efetivos como em relagdo ao estoque planejado.

Se de um lado a reducdo dos estoques
possibilita a geracdo de caixa para empresa, do
outro

reflete baixa expectativa com relacdo a

melhoria das vendas em curto prazo.

Regido do Grande ABC / SP

No Grande ABC esse movimento se
mostrou bastante intenso entre abril e junho.

A reducdo dos estoques ndo demostra
neste momento um sinal de aquecimento nas
vendas, mas sim um redimensionamento da
atividade produtiva, tendo em vista a retracdo
econOmica, as expectativas e as incertezas em
relagdo a trajetéria da economia e da atividade

produtiva.

Evolugao dos estoques efetivos e sua comparagao com o
planejado - Brasil
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Pelo décimo sétimo més consecutivo a
sondagem industrial registra queda na intencao de
investimentos para 0s proximos seis meses no
Brasil. Comportamento provocado pela queda da
atividade produtiva, aumento da capacidade ociosa
e incerteza com relacéo a trajetéria da economia a
médio e longo prazo.

Ao longo deste periodo os industriais da
regido Sudeste e do estado de Sao Paulo tem
apresentado desempenho semelhante ao
observado no plano nacional.

Junto a queda dos investimentos publicos,
tendo em vista os problemas orgcamentarios
enfrentados em todas as esferas de governo, esse
comportamento da industria tem contribuido para a
reducdo do nivel de investimento na economia
brasileira nos dltimos anos. No quarto trimestre de

2015 o nivel de investimento ficou em cerca de 17%

Ano | - Agosto/2016

IndustriABC

Regido do Grande ABC / SP

do PIB, bastante inferior a meta de 25% do PIB
anunciada quando do lancamento do PAC.

Na regido do Grande ABC, apesar da
melhoria do indicador referente ao més de julho, o
empresario industrial tem apresentado tendéncia a
reducdo na intengdo de investimentos, em alguns
momentos de forma mais intensa que no ambito
estadual e nacional.

A retomada do fluxo de investimento no
setor esta intimamente ligada a retomada da
atividade produtiva e a melhoria do horizonte de
médio prazo. Neste sentido, parece que a definicao
do quadro politico, bem como da trajetoria da
politica econdmica, tem um papel chave. De forma
mais especifica, mas ndo desassociada, a adogao
de politicas industriais que deem suporte ao

desenvolvimento do setor é essencial.

Intengao de Investimento pela Industria
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Um dado positivo apurado nos Ultimos atividade produtiva e a demonstracdo de maior

meses pela sondagem industrial, em especial no confianga por parte dos empresarios.

segundo trimestre do ano, tem sido a melhoria das Ainda que avaliadas de forma mais otimista
expetativas dos empresarios do setor para os pelos empresarios, as expectativas com relacdo a
proximos seis meses. Tanto a nivel nacional como evolucdo das exportagfes se mostraram estaveis.
regional, os empresarios tem se mostrado mais Ao avaliar o comportamento dos
otimistas com relacdo a evolugdo da demanda, e empresarios do GABC, os resultados mostraram-se
consequentemente com a necessidade de compra semelhantes aos observados nos cenarios estadual
de matérias-primas. ou nacional.

Com relagdo a contratagdo de funcionarios, As perspectivas para a evolucdo da
as expectativas tém se mostrado menos otimistas, demanda, do nimero de empregos e 0 volume de
embora também tenham melhorado nos Ultimos compras de matéria-prima na indistria do GABC,
meses. Isso porque, a ampliagdo do volume de apontaram menor pessimismo dos empresarios no

contratacbes sO ocorre apds a retomada da segundo trimestre do ano.

Regido do GABC
Perspectivas do Setor Industrial
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De toda forma, as expectativas com relagéo ao
mercado externo, via melhoria das exportacbes se
mostraram maiores, em média, que as expectativas
com relagdo a melhora da demanda interna por
parte dos empresarios industriais.

Com relacdo a condigdo financeira das
empresas do setor, a sondagem industrial aponta a
permanéncia das condi¢bes desfavoraveis no que
tange a margem de lucro, a situacao financeira e ao
acesso ao crédito.

Comparativamente ao primeiro trimestre do ano
do ano, o més de junho apresentou melhoras na

avaliagcdo dos gestores das empresas com relagdo a

margem de lucro e & condi¢cdes financeira da
empresa, tanto a nivel nacional quanto estadual.

Diferentemente, na mesma comparacdo O0s
empresarios do ABC declararam que a margem de
lucro, a condicao financeira e o acesso ao crédito
pioraram. Em especial no que se refere aos dois
primeiros.

Especificamente 0 acesso ao crédito, tendo em
vista a contracdo da politca monetaria, com
reducdo da disponibilidade de crédito, inclusive do
BNDES, e aumento da taxa de juros, foi afetado de
forma direta pela austeridade da atual politica

monetaria.

Condigao Financeira das Empresas - junho 2016

Brasil

Sudeste

Sao Paulo ABC
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M Margem de lucro operacional W Situagdo Financeira i Acesso ao crédito

A avaliacdo das condi¢Bes financeiras das
industrias da regido do GABC pelos seus gestores,
neste primeiro semestre de 2016, mostrou-se
menos favoravel, comparado aos resultados obtidos
em nivel nacional e estadual.

Em grande parte, este se deve ao
adensamento industrial ainda presente no Grande
ABC e a forte conexao existente entre as mesmas,
comparativamente a média nacional e estadual.

As perspectivas de melhora da condicéo

financeira das empresas estédo atreladas a melhoria

da atividade econbmica com reflexos positivos
sobre a producéo e vendas. Como citado no Boletim
IndustriABC anterior, um dos desafios a ser

enfrentado pelos préximos governos € a
consolidacdo das bases macroeconémicas que
estimulem a retomada da atividade econdmica do

pais.
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Principais problemas enfrentados

pelas empresas - julho 2016

Demanda interna
insuficiente

Falta de capital de giro

Elevada carga tributdria

Taxas de juros elevadas

Falta ou alto custo da
matéria prima

Demanda externa
insuficiente

Inadimpléncia dos
clientes

Taxa de cambio

Falta de financiamento
de longo prazo

Competi¢dao com
importados

Falta ou alto custo de
energia

Competigdo desleal

Outros
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Regido do Grande ABC / SP

Os principais problemas apontados pelas
empresas da regido do GABC que afetaram suas
operagcdes no primeiro semestre de 2016 foram a
falta de demanda interna e a falta de capital de giro,
seguidos da elevada carga tributaria, elevada taxa
de juros e da falta ou alto custo da matéria-prima.

Em nivel nacional e estadual, os principais
problemas apontados foram a falta de demanda
interna e a elevada carga tributaria.

A falta de demanda interna tem afetado o
setor industrial neste cenario de retracdo da
atividade produtiva interna, puxado pela queda nos
investimentos, bem como pelo fluxo de consumo do
governo e das familias.

Comparativamente ao trimestre anterior,
houve ampliacdo da citagdo da falta de demanda
externa. Mesmo com a desvalorizacdo do real frente
ao dolar nos ultimos 12 meses, as flutuacdes
ultimos afetam

apresentadas nos periodos

negativamente as  decisbes dos agentes
econdmicos e inibem as operagdes externas.

No atual momento de retragdo do
faturamento do setor, outro fator que vem afetando
negativamente o resultado financeiro € a elevagao
dos precos aos produtores. O indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA/FGV) acumulada em 12 meses
registrou 14,54% de inflacdo em junho, bastante
acima da inflagdo ao consumidor registrada pelo
IPCA, que acumulou 8,84% na mesma comparacao.

Questbes como inadimpléncia dos clientes,
falta de financiamento de longo prazo, também séo
apontados como alguns dos gargalos presentes no
setor industrial, conforme avaliagdo dos préprios

gestores das empresas.
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Indicadores de Confianca da Industria

Assim como nos periodos anteriores, 0s
gestores da regido do Grande ABC apresenta um
indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI)
menor que o0 declarado em nivel estadual e
nacional.

No primeiro semestre deste ano o ICEI geral
apresentou sensivel melhora no Brasil, bem como
no estado de Sao Paulo. Os fatores que mais
influenciaram esta trajetéria foram as melhorias na

expectativa para os préximos seis meses.

Ainda que de forma menos expressiva,
também houve melhora com relagdo a avaliagédo
das condic¢des atuais da economia e da empresa.

Essa alteracdo, ocorrida principalmente no
Gltimo trimestre, foi influenciada nitidamente pelas
mudancas no cenario politico brasileiro, e suas
repercussdes sobre a politica econdmica e sobre as

expectativas em torno das mesmas.

Indicador de Confianca da Industria — abr./2016

No Grande ABC, os empresérios também
apresentaram uma pequena melhora no indice de
confianga no dltimo trimestre, puxado pela melhora
nas expectativas para 0s prOximos seis meses.
Entretanto, a confianca nas condigBes atuais
praticamente ndo se alterou.

No segundo semestre do ano, a definicao
do quadro politico brasileiro tenderd a reduzir as
incertezas que afetam a avaliacdo dos gestores
industriais, em especial, quanto a determinagéo do

perfil da politica econémica.

Bra deste a0 Paulo AB

47,3 45,0 45,9 39,3
37,4 35,5 38,0 24,6
52,3 49,8 49,9 47,9
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Neste quesito, uma das questbes
fundamentais refere-se as medidas que seréo

adotadas para o reestabelecer o equilibrio fiscal.
Tanto para melhoria da capacidade de execucéo de
politica puablica, quanto para melhoria da
capacidade de realizagcdo de investimento publico,
que gera efeitos positivos ao investimento privado.
A retomada da trajetéria de crescimento
passa pela recuperacdo da atividade industrial,
dada a capacidade de geracéo de valor adicionado
pelo setor e seu efeito multiplicador, ao movimentar

uma extensa cadeia de producéo.
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ANEXO

Evolugao n2 Empregados - Brasil
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Perspectivas do Setor Industrial
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