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No biénio de 2018/19, o PIB do setor industrial
0,5%

desde

cresceu a.a.,
2013.

desempenho, inferior ao apresentado pelos setores

significando os melhores
resultados Mas esse diminuto
de servico e agropecudria, demonstra a delicada
situacdo do setor industrial brasileiro, que tem perdido
participagcdo na composicdo do PIB nas Ultimas
décadas sem necessariamente ser substituido por
segmentos que ampliem a eficiéncia e a capacidade
de geracgdo de valor adicionado na economia.

Segundo o Observatério da Produtividade do
Instituto Brasileiro de Economia, entre 1995 e 2015 a
produtividade por hora trabalhada regrediu no setor
industrial, na industria de transformacéo e na maioria
dos segmentos de servigos. A excecao foi da indUstria
extrativa, dos servicos industriais de utilidade publica
e dos servicos de intermediacao financeira.

Em 2020, a pandemia que se abateu
especialmente ap6s o0 més de marco ja revelou seu
impacto econbmico sobre o PIB do primeiro semestre
do ano, que apresentou retracéo de 5,9% comparado
ao primeiro semestre do ano anterior. Nesta mesma
comparacdo, a industria de transformacdo e os
servicos de transporte foram os que apresentaram
maior recuo, com -10,7% e -11,3%, respectivamente.

Apesar do resultado ruim acumulado no
primeiro semestre, os dados da Sondagem Industrial
da CNI, bem como a Pesquisa Industrial Mensal (PIM)
do IBGE apontam que o volume de producéo deixou
de diminuir a partir de maio, embora esteja distante do
nivel apresentado antes dos efeitos da pandemia,
com grande variac@o entre os subsetores. A melhora
no nivel de confianca apontada pelos industriais nos

ultimos meses também corrobora essa tendéncia.

O Instituto de Pesquisas Econbmicas
Aplicadas (IPEA) projeta para este ano retracdo de
6% do PIB brasileiro. Segundo o Relatério FOCUS do
Banco Central, na primeira semana de setembro a
projecdo do mercado apontou retracdo de 5,3% do
PIB neste ano.

As péaginas a seguir trazem alguns resultados
da Sondagem Industrial (SI) e do indice de Confianca
Industrial (ICEIl) elaborados e divulgados pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) e pela
Federacdo das Industrias do Estado de S&o Paulo
(FIESP). A Universidade Metodista de S&o Paulo, por
meio do Observatério Econdmico, realiza desde
marco de 2016 um recorte regional da industria do
Grande ABC em parceria com CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado na
pesquisa é formado a partir da ponderacdo das
respectivas frequéncias relativas das respostas, que
apresentam escores iguais a 0, 25, 50, 75 e 100.

Ao realizarmos a andlise dos resultados,
temos que considerar a seguinte regra para o escore

X:

- avaliacdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

—
—

50 < x< 100 —

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

s =50

- avaliacdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCI abaixo do usual

0<x<50

—
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PIB da indUstria brasileira tem uma das maiores retracdes desde 1996

Os 6,5% negativos do PIB da industria
brasileira no primeiro semestre de 2020 representam
uma das maiores quedas semestrais observadas
desde meados da década de 1990 (1996). Apenas
no primeiro semestre de 2009 e no segundo
semestre de 2015 o desempenho foi pior. Contudo, a
industria de transformacdo apresentou retracdo de
10,7%, sendo o pior desempenho desde a crise de
2008, constituindo o pior desempenho semestral do

setor nos Ultimos 24 anos.

Producao industrial no Brasil - julho
2020 (var. % acum. no ano)
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal/IBGE

No acumulado de janeiro a julho, a producéo
fisica industrial, segundo a PIM/IBGE, registrou
retracdo de 9,6%, e de 10,6% na indistria de
transformacéo. No Estado de Sao Paulo, a industria
de transformacéo teve queda de 12,4% na producéo
fisica, segundo a mesma pesquisa.

Tanto no Brasil como no Estado de Sé&o
Paulo, os setores que apresentaram os melhores
desempenhos entre janeiro e julho foram os de
alimentos industrializados e de producéo de produtos

de limpeza, higiene e cosmeéticos.

Produgao industrial em Sao Paulo -
julho 2020 (var. % acum. no ano)
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Pesquisa sobre Produgao Fisica Mensal na Industrial - IBGE
(2012 = 100)
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Fonte: PIM/IBGE

Na outra ponta, entre os setores que
apresentaram as maiores quedas no volume de
producdo estdo a fabricacdo de veiculos, de
materiais de transporte, confec¢cdo de artigos de
vestuario e artefatos de couro. No Estado de S&o
Paulo, os setores de fabricacédo de produtos téxteis e
metalurgia também registraram retracbes
expressivas no volume de producdo nos sete
primeiros meses de 2020.

Outro ponto de destaque é observado ao
avaliarmos a trajetoria da producéo fisica do setor
industrial nos Ultimos anos, apresentada no grafico

acima. Considerando a média anual para o indicador
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da PIM/IGE, o apice da produgdo do setor foi
observado entre 2011 e 2013,
significativa queda até 2016.

seguido de

Apos trés anos de estagnacgéo, o indicador
de producgédo fisica industrial regrediu no primeiro
semestre de 2020 para o menor desempenho desde
0 inicio da série, em 2002, ao marcar 76,2 pontos.

Os efeitos do distanciamento social e da
retrac@o da atividade econdémica se mostraram mais
em abril e maio,

intensos no setor industrial

influenciando de forma decisiva o desempenho do

setor.
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Junho e julho, segundo levantamento
realizado junto a indUstria, apontaram recuperagao
da producdo apos seis meses de retracdo. Assim
como os dados apresentados pela PIM/IBGE, margo,
abril e maio registraram os efeitos mais agudos da
pandemia sobre o setor industrial brasileiro.

Cabe ressaltar, entretanto, que estes efeitos
se fizeram sentir

em nivel

mundial, afetando

negativamente o setor industrial da grande maioria

indice de dift;ssdo (0 a 100)

Recuperagao

Retracao

25

O setor industrial instalado na regido Sudeste
do Pais também apresentou recuperacdo da
producdo em julho e junho, apds sequéncia de sete
meses em retracdo, segundo levantamento da
Sondagem Industrial.

No Grande ABC, contudo, apesar da lenta
recuperacdo da producdo apontada em janeiro, 0s
meses subsequentes de 2020 apontam queda de

producéo e estabilidade em julho.

dos paises. Nesse contexto, alguns analistas
internacionais apontam para possivel tendéncia de
revisdo de estratégias por parte das empresas
globais, tendo em vista problemas nas redes de
abastecimento que muitas passaram a sofrer, e de
reindustrializacédo dos EUA e Europa, em um claro
esforco de politica publica para fomentar a retomada

da atividade econémica.

Evolucao da Producao - Brasil
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O desempenho do Grande ABC, a priori,
aponta maior lentiddo na retomada da atividade
industrial comparativamente a industria nacional e do
Sudeste do Pais.

Outra informacdo essencial para esta
avaliacdo é a variacdo na utilizacdo da capacidade

instalada industrial. Em nivel nacional, em julho, o

grau de utilizagéo da capacidade instalada pelo setor
industrial foi de 67%, aproximando-se dos indices
observados entre o segundo semestre do ano
passado e o inicio da pandemia. Abril registrou o
menor grau de utilizacdo do potencial de producéo,

com apenas 49%.

Utilizacao de capacidade instalada
Brasil (em %)
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No Estado de S&o Paulo, o grau de utilizagdo
da capacidade instalada atingiu 67% e na regido
Sudeste 66%, préximos aos registrado em julho de
2019.

No Grande ABC, a utilizacdo da capacidade
instalada ficou em 52%, 11 pontos percentuais
abaixo de julho de 2019. No auge dos efeitos da
pandemia, a utilizacdo da capacidade instalada pela
industria do Grande ABC foi de apenas 39%. Isso
corrobora a avaliagdo sobre a maior lentiddo da
indastria local em retomar a atividade,
comparativamente ao cenario nacional e estadual.

Possivelmente, a composicdo setorial da
industrial local, o grau de dependéncia em relagdo a

importacao de insumos industriais e a elevagéo do

custo, além das dificuldades para importacéo desses

itens, podem ajudar a explicar esse comportamento.

Utilizacao da Capacidade
Instalada - Jul/ 2020 (em %)
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Com relacdo ao nimero de empregados, a
Sondagem Industrial continuou apontando cenério
negativo. Analisando os dados do mercado formal de
trabalho, entre janeiro e junho deste ano a industria
de transformacéo perdeu 8.142 postos formais de
trabalho no Grande ABC, bastante acima da reducéo
de 1.068 postos no primeiro semestre de 2019, ano
em que o setor fechou com saldo negativo de 4.900

postos formais de trabalho. Considerando todos os

Ano V — setembro / 2020
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setores da economia, o Grande ABC perdeu 31.450
postos formais de trabalho neste ano, quase o triplo
do saldo positivo de empregos gerados no biénio
2018/19, de 11.841.

Devido a retracdo da atividade produtiva no
primeiro semestre, a indudstria registrou queda nos
estoques efetivos, bem como na comparacgéo frente

ao estoque planejado.

Evolucao dos estoques efetivos e sua comparagao
com o planejado Brasil
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Isso nao significa a existéncia de um periodo
de demanda satisfatoria, capaz de reduzir os
estoques. Mas sim o efeito do ajustamento do ritmo
de producdo frente a uma demanda retraida em
funcéo da desaceleracao das atividades econdmicas
nos ultimos meses - comportamento também
apresentado pelo setor na regido Sudeste.

No Grande ABC, os estoques efetivos da
industria também retrairam. Entretanto, maio e julho
apresentaram elevagcdo dos estoques efetivos em
relacdo ao planejado. Possivelmente, em funcdo da
efetivagdo de uma demanda abaixo das expectativas

ao se planejar os estoques.
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Com retracdo na producdo, elevacdo da
capacidade ociosa ao longo do primeiro semestre,
menor nivel de demanda e maiores restricdes
financeiras, o setor industrial apresentou queda na
intencao de investimentos para 0s proximos meses.

N&o ha plano de investimento produtivo que
se sustente frente a retracdo da atividade econémica
e, consequentemente, queda das expectativas de
vendas. Ha que se ponderar ainda que o setor
industrial ampliou a disponibilidade da capacidade
ociosa.

Segundo o IBGE, no primeiro semestre deste
ano a taxa de formacdao bruta de capital fixo ficou em

apenas 15% do PIB. E um dos menores da série

histdrica registrada pelas Contas Nacionais. Alguns
analistas apontam que um dos principais desafios da

7

economia brasileira é elevar o volume de
investimentos na ampliacdo da capacidade produtiva
para cerca de 25% do PIB, meta proposta no
lancamento do Programa de Aceleracdo do
Crescimento ha mais de 10 anos.

Desde abril, o indicador de intencdo de
investimentos nos préximos meses pelo setor
industrial tem demonstrado retracdo em relacdo ao
més imediatamente anterior. Entre as indUstrias do

Grande ABC, esta redugéo ocorre desde marco.

Intencao de Investimento pela Industria
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Brasil == Sydeste emmOmm= ABC

Os indicadores de intencé@o de investimento
deverdo apresentar melhora apenas apés a
ampliagdo da atividade econdmica, reducdo da
capacidade produtiva ociosa no setor industrial e
aumento da confianga e das expectativas do setor

em relagdo a economia brasileira e a atividade

econdmica do setor no qual a empresa esté inserida.

Ou seja, a melhora no volume de
investimentos efetivos ainda demandara tempo, cuja
extensdo depender4d do ritmo de retomada da
atividade econdmica setorial.

Nesse sentido, a avaliagdo dos gestores do
industriais do Grande ABC apresenta perspectivas

bastante cautelosas frente ao cenario econdmico que
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se instalou nos ultimos meses. Considerando a
avaliacdo no primeiro semestre do ano comparada a
igual periodo do ano anterior, o indice de disperséo
médio do periodo apontou reducéo de perspectiva do
setor industrial para com a demanda interna e a
compra de matéria-prima no Grande ABC, em 9,2 e
9,1 pontos respectivamente, em uma escala até 100.

Ja as expetativas de contratagdo de
empregados, que ja se mostravam negativas,
As

exportacdo, mesmo com a desvalorizacdo do R$

regrediram 4,5 pontos. perspectivas de
frente ao dolar, retrairam cerca de 8 pontos. Isso
pode ser explicado, entre outros fatores, pelo

contexto de retracdo da atividade econdémica em

nivel mundial, e a tendéncia de ampliacao das acbes
protecionistas ao redor do mundo. A exemplo das
recentes agcbes dos EUA de reducdo das cotas de
importacdo de aco do Brasil.

Considerando o volume de exportacbes e
importagdes entre janeiro e agosto de 2020, o
Grande ABC registra superavit comercial de cerca de
US$ 176 milhdes, ante déficit de US$ 112 milhdes em
igual periodo do ano anterior. Entretanto, a corrente
de comércio exterior neste ano de 2020 regrediu
aproximadamente 29% e 48% em relacdo ao mesmo
periodo dos anos de 2019 e 2018, respectivamente.

ABC
Perspectivas do Setor Industrial
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a

relacdo a

Com

condicdo financeira das
empresas do setor, os indicadores da Sondagem
Industrial apontaram significativa piora

Diante do atual contexto, quando comparado a
julho de 2019, todos os indicadores relacionados ao
tema na Sondagem Industrial regrediram.
Comparado as condi¢des declaradas pelas industrias
no recorte nacional e da regido do Sudeste, que

apresentam indicadores proximos, as industrias

Regido do Grande ABC / SP

instaladas no Grande ABC se deparam com maiores
desafios quando a sua condicao financeira.

Comparado a julho de 2019, os gestores do
setor industrial da regido declararam piora mais
acentuada na margem de lucro (-9,9; na escala de
dispersdo de 0 a 100) e nas condi¢cBes de acesso a
crédito (-7,1 pontos).

Condicao financeira das empresas - junho de 2020

Brasil
50

Sudeste

ABC

30 -

Desfavoravel

10 -

M Margem de lucro operacional

Estes indicadores também ajudam a explicar
a retracdo mais acentuada na intencdo de
investimentos da industria do ABC paulista.

De forma geral, o cenério marcado por queda
no volume de producdo, elevada ociosidade da
capacidade instalada e retracdo das perspectivas
para um futuro proximo do setor apontam que a atual
condi¢do industrial esta longe de ser confortavel.
Sobretudo ao considerar o acirramento das politicas
protecionistas, ou seja, as tendéncias de politicas
econdmicas voltadas a estimular o0s setores

produtivos internos por parte das na¢des mais ricas.

M Situacdo Financeira

M Acesso ao crédito

No minimo, parece necessario incluir na
agenda de ac¢des da equipe econdmica do governo
federal e também estadual a discussdo de politicas
ativas de estimulo a atividade econdmica. Deve-se
incluir propostas setoriais, entre as quais aquelas
direcionadas ao setor industrial.

A atual conjuntura de recessdo mundial,
como ocorrido em outros momentos da histéria, nao

se mostra favoravel a agenda plenamente liberal.
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Principais problemas

enfrentados pelas Industrias

do GABC (% das empresas)

Demanda interna
insuficiente

|
4 625

Demanda externa
insuficiente 25

Falta ou alto custo da | L
matéria prima

Inadimpléncia dos clientes II — i

Falta de capital de giro i_'—l
25

Falta de financiamento de
longo prazo 18.75

L

I::

Inseguranga juridica 18.75

—

L

Taxa de cambio
18.75

Elevada carga tributaria

1

18.75

Competigdo com
importados

o
N
[

Competicao desleal
(informalidade, contr

.

Dificuldades na logistica de
transporte

=
o
N
wv

Falta ou alto custo de
energia

N
[, ]

Taxas de juros elevadas

N
[§,]

Burocracia excessiva

Outros 125

E=5 T

Mjun/19 ®jun/20

Frente ao atual contexto, os principais
problemas do setor industrial do Grande ABC
apresentam forte diferenca em relacdo aqueles
citados nas pesquisas anteriores. Por exemplo, a
elevada carga tributaria e a inseguranca juridica
deixaram de figurar entre os principais entraves do
setor neste periodo.

O principal problema apontado pela industria
tanto no Grande ABC quando em nivel nacional
como estadual é a falta de demanda interna e
externa. Isso é explicado pelos efeitos econdmicos
impostos pelas a¢Bes de distanciamento social, com
vistas a diminuir a taxa de contagio pelo coronavirus.

Seguem-se a estes problemas a falta ou
elevado custo das matérias-primas (reflexo da
retracéo da producéo dos fornecedores), dificuldades
logisticas em fungdo dos esfor¢os para diminuir a
circulac@o de pessoas e a desvalorizacéo do real. A
inadimpléncia dos clientes também é explicada pela
gueda de demanda, o que traz retracdo do capital de
giro, também apontado com um dos problemas pelos
gestores industriais do Grande ABC.

S6 entdo foram citadas as questOes
referentes a inseguranca juridica, a taxa de cambio
(especialmente pelos importadores) e a carga
tributaria. O que ndo as tornam irrelevantes.

Entretanto, assim como na edi¢&o anterior do
Boletim IndustriABC, cabe voltar ao questionamento.
Dado o agravamento da falta de demanda, que ja era
apontada pelo setor produtivo mesmo antes da
pandemia, a estratégia da equipe econdmica de
orientar-se pelo viés da escola liberal classica é a
mais adequada? Reitera-se, entretanto, a extrema
necessidade de ampliar o ambiente de negdcios na
economia brasileira, bem como se mostra urgente a

adocdao de politicas publicas ativas.
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Indicadores de Confianca da Industria

O indice de Confianga da Industria (ICEI) em
julho de 2020 mostrou-se bastante superior ao
apresentado em abril, no auge das incertezas
provocadas pela pandemia. Entretanto, 0s mesmos
apresentam-se significativamente inferiores ao
observado em julho de 2019.

Esta reducdo foi puxada com maior
intensidade pela queda da confianga em torno das
condi¢des conjunturais de curto prazo, em especial
em torno da economia brasileira.

As expectativas da economia brasileira, que
buscam captar o nivel de confianca a médio prazo,
também apresentaram retracdo acentuada em

comparacdo com julho de 2019.

Inevitavelmente, o atual contexto econdmico
também levou a queda do indice de confianga sobre
condi¢cbes da empresa e das expectativas em torno
da mesma.

Embora o encaminhamento das reformas
estruturais com vistas a melhorar o ambiente de
negoécios no Pais tenha potencial de trazer melhorias
no indice de Confianca dos industriais, a atual
conjuntura traz novos desafios aos “policy makers”.
Entre os quais, a demanda pela adocgédo de politicas
publicas ativas, tanto no sentido de amenizar o
impacto da atual recessdo sobre o fluxo de renda
circulante na economia, como com vistas a fomentar

a recuperagao do nivel de atividade econdmica.

Indicador de Confianca da Industria - jul/2020

O ICEl dos industriais do Grande ABC
também apresentou forte retracédo. Entretanto, o item
majoritario nesta queda foi a desconfianga em
relacdo as condi¢Bes atuais da economia brasileira.
Isso também se refletiu na queda da confianca sobre
as condi¢des das empresas.

Os préximos meses serdo cruciais para
avaliarmos a eficacia das a¢des de politicas publicas
adotadas com objetivo de estimular a retomada da

atividade econdbmica.

Bra G€E e AB

47,6 46,8 45,5
34,5 33,2 25,0
54,1 53,6 55,8
27,9 25,9 21,2
37,8 36,8 26,9
48,5 47,5 51,9
57 56,6 57,7

O periodo promete colocar a prova a
orientagcdo liberal da atual equipe econdmica do
governo federal. Haja vista tanto as demandas por
parte de diversos setores produtivos por uma postura
mais ativa do Estado, como as préticas de acdes
intervencionistas ao redor do mundo, com destaque
as acdes dos governos dos EUA e da Unido
Europeia, que j& anunciaram os maiores pacotes de

ajuda de suas respectivas historias.
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