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APRESENTACAO

A oitava edicao do Boletim EconomiABC avalia o indice iABC para o desempenho
da economia do Grande ABC em 2014, bem como as expectativas para os proximos meses
mediante a mudanca na conducao da politica econdmica. O Grande ABC fechou o ano
de 2014 com uma perda de mais de 14.000 empregos formais na indistria de transformacao
e déficit de mais de US$240 milhdes na Balanca Comercial, em um cenario marcado pela
retracdo das operacoes de crédito, estagnacao da atividade comercial e elevacao da taxa
de inflagao.

No plano nacional, a reorientacao da politica econdmica com vistas a ajustar as contas publicas
e conter a inflacdo aponta para um cenario de retracao em 2015. Mediante tal expectativa, como
devera se comportar a economia do Grande ABC neste ano?

Alunos envolvidos na elaboracao do Boletim:

Comeércio Exterior
Amanda Silva Godoy
Gustavo Diaz Garcia

Financas
Geovana Goncalves Ferreira
Willian Alves de Souza

Inflacao
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Dalvino Torquato dos Reis Junior
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Cristiane Tiemi da Silva Ganaka
Luis Henrique de Morais Bezerra

Panorama Econdomico
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Bruna Romualdo Teixeira
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Universidade Metodista de Sao Paulo
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PANORAMA ECONOMICO

Os primeiros meses da nova gestao da presidente Dilma Rousseff, eleita sobre a
plataforma de que nao adotaria medidas econdmicas de cunho ortodoxo, trouxe medidas
contracionistas para o ajuste de alguns fundamentos macroeconémicos. O texto publicado
pelo prof. Jalio Manuel Pires, na coluna Opiniao da 5* edicao do Boletim EconomiABC, ao
versar sobre ddvidas e perspectivas para a economia brasileira, apontava algumas questoes
a serem enfrentadas pelo governo, incluindo inflacao, contas externas e ajuste fiscal.

As recentes declaracbes do ministro Joaquim Levy deixam evidente a possibilidade de
que o Brasil possa apresentar uma recessao no biénio 2015/2016, o que inevitavelmente
levara a um aumento do desemprego. O PIB de 2014 divulgado pelo IBGE apresentou um
crescimento de apenas 0,1%, apds mudanca na metodologia de calculo.

Do lado da demanda, o consumo do Governo foi o principal componente positivo do PIB
de 2014 (+1,3%), a0 mesmo tempo em que os investimentos diminuiram (-4,4%), 0 que nos
permite observar que a expansao observada nos gastos do governo nao foi direcionada aos
investimentos. A médio e longo prazo, a reducao do nivel de investimento se traduz em uma
diminuicao da capacidade de crescimento econémico, que também ficara comprometida no
curto prazo pela atual politica de ajuste do governo federal.

Setorialmente, a indUstria apresentou uma retragao de 1,2% em 2014, afetado tanto pelo
esgotamento do modelo econdmico voltado para o consumo, como pela taxa de c@mbio
valorizada. Os setores agropecuario e de servicos cresceram 0,4% e 0,7% respectivame 1te.

O Estado de Sao Paulo apresentou uma retragao de 1,85% no ano de 2014, frente ao cenario
macroecondmico do periodo, e o impacto negativo provocado pela estiagem. A ativ dade
industrial retraiu 5,3% e o setor agropecuario encolheu 6,3%. O setor comercial foi que 1 que
apresentou o melhor comportamento, com uma retracao de apenas 0,5%.
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Crescimento Trimestral do PIB (%)

[comparado a igual periodo do ano anterior)
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FONTE: FMI, IBGE e SEADE

Segundo projegoes para 2015 da FGV/IBRE, publicadas no Boletim Macro de janeiro deste
ano,o PIBdevera crescer 0,3% com aumento da atividade agropecuaria (2,2%), do setor elétrico
(2,2%) e também do setor de servicos (0,6%). Por outro lado, o estudo estima que o setor
da Construcao Civil e o da IndUstria de Transformacao deverao apresentar desempenhos
negativos, de -4,0% e -1,6% respectivamente.

As projecoes da FGV/IBRE para a inflacao acumulada em 12 meses é de que se mantera,
na maior parte de 2015, em torno de 7%. Cabe salientar o grande desafio a ser enfrentado
no combate a inflacao proveniente do impacto que a alta dos precos administrados como
energia e combustiveis deve ter no indice de 2015.

O Boletim Focus do Banco Central da quarta semana de marco, que traz a expectativa do
mercado referente ao desempenho da economia, projeta uma inflacao acumulada de mais
de 8% com uma retracao econémica de cerca de 0,83%, para este ano de 2015.

Nas Gltimas reunioes do Comité de Politica Monetaria (COPOM) houve aumento da meta da
taxa basica dejuros no Brasil, que atualmente esta em 12,75% a.a. Segundo o relatério Focus,
0 mercado espera que a taxa suba para 13% a.a. neste ano. Atualmente os mecanismos de
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crédito ao consumidor apresentam a maior taxa média de juros dos dltimos anos. Neste
cenario, o ministro da Fazenda Joaquim Levy tem defendido que a taxa de juros de longo
prazo (TJLP) também suba, o que afetara o custo dos financiamentos de investimento.

Ainda no setor externo, o Brasil registrou um déficit de US$ 91,2 bilhdes em Transagdes
Correntes, o equivalente a 4,17% do Produto Interno Bruto (PIB) em 2014. Segundo Oreiro,
professor da UFRJ, “os nimeros, na avaliagao de analistas, sao assustadores, porque
estao proximos aos niveis apresentados por paises em crise. Todas as vezes que o Brasil
‘quebrou’, os problemas tiveram inicio na area cambial, com déficits em transacoes
correntes superiores a 4% do volume de riquezas produzidas no pais”.

Neste periodo a corrente de comércio exterior diminuiu 5,7% no Brasil, e o déficit da balanca
comercial aumentou para US$3,95 milhdes. Grande exportador de produtos basicos, estes
foram responsaveis por 4867% das exportagdes de 2014, tornando o saldo de comércio
exterior brasileiro mais dependente dos precos das commodities no mercado internacional
e da flutuacao da taxa de cambio.

Nos Gltimos 12 meses, a taxa de cambio variou de 2,30 R$:US$ para cerca de 3,20 R$: US$,
uma desvalorizagao de aproximadamente 40% do Real frente ao Dolar. Grande parte desta
variacao ocorreu apenas nos primeiros 3 meses deste ano de 2015.

Se de um lado a reducao do crescimento da China e o fraco desempenho da economia
europeia influenciaram a queda nos precos das commodities, de outro a politica monetaria
dos EUA provocou uma reorientacao na movimentacao de parte do capital internacional,
valorizando o dolar.

Na Gltima edicao do Boletim EconomiABC pontuamos que esta movimentacao tenderia a
desvalorizar ainda mais o Real, refletindo-se negativamente sobre a inflagao e pressionando
0 aumento da taxa basica de juros.

Em relacdao ao ajuste das contas publicas, o Governo aposta na credibilidade da equipe
econdmica, principalmente reforcada pelo andncio mais do que otimista de atingir uma
meta de superavit primario para 2015 de 1,2% do PIB, ou seja, R$66,3 bilhoes, com medidas
visando o reequilibrio fiscal, anunciando medidas de impacto, como a modificacao das
regras de pensao por morte, seguro-desemprego e do abono salarial.

Para o ministro Joaquim Levy, a politica econdmica anterior imp6s um custo insustentavel
ao Tesouro Nacional, e é necessario agora ajustar a estrutura fiscal do governo e combater a
inflacao, para que se possa, a partir destas correcoes, pensar em estimulos ao crescimento.

Neste contexto a economia do Grande ABC também vem refletindo os efeitos deste cenario.
Em 2014 o Grande ABC perdeu mais de 14.000 postos de trabalho formais, apresentou um
déficit comercial de aproximadamente U$400 milhdes, além de uma estagnacao da renda e
do volume de operacoes de crédito.
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Como veremos, diante de todos estes fatores, a economia do Grande ABC também
apresentou uma retracao em 2014, segundo o indicador iABC.

MOVIMENTACAQ FINANCEIRA

A inflacdo mensurada pelo IPCA/IBGE fechou o ano de 2014 em 6,41%, apds ter ficado
quase todo o segundo semestre acima do teto da meta almejada pelo Conselho Monetario
Nacional, de 6,50% a.a.

Para conseguir fechar o ano dentro da banda superior da politica de metas para a inflacao,
o governo lancou mao de mecanismos ortodoxos. O Banco Central adotou uma politica
monetaria contracionista nos Gltimos dois anos. A taxa basica de juros aumentou de 7,25%
a.a. em dezembro de 2012, para 10% a.a em dezembro de 2013 e 11,75% a.a. em dezembro
de 2014. Se considerarmos o periodo mais recente, entre outubro de 2014 e marco de 2015,
a taxa basica de juros aumentou de 11,25% a.a. para 12,75% a.a.

Ao longo do ano de 2014, as operagoes de crédito no Grande ABC apresentaram retracao em
6 dos 12 meses, em relagao aos meses imediatamente anteriores. Comparativamente ao
ano anterior, o volume médio de operacoes de crédito apresentou-se estagnado, com uma
variacao de 0,49%, sendo esta a menor variagao dos Ultimos trés anos, quando o crescimento
médio superou 15% ao ano.

Esta trajetoria é reflexo da politica contracionista adotada pelo Banco Central com vistas
a conter a inflagao. Recentemente o COPOM elevou a meta da taxa Selic para 12,75% em
marco de 2015. Comparativamente ao ano de 2013, as taxas de juros tanto para as pessoas
fisicas como para as pessoas juridicas se elevaram.
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Operacoes de Crédito no Grande ABC
|milhdes da RS de dezf2014 - deflacionado pelo IPCA)
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Fonte: Banco Central do Brasil

A expansao da taxa basica de juros, como era de se esperar, também impactou sobre o
mercado imobiliario. Ao longo do Gltimo ano também houve uma desaceleracao do volume
de operacoes de crédito imobiliario no Grande ABC, comparado aos anos anteriores. Esta
desaceleracao ja provocou reflexo na queda do nimero de unidades imobiliarias negociadas,
e uma sutil reducao no valor médio dos imoveis.

A elevacao do custo das operagoes de crédito refletiu-se sobre a atividade comercial. No
acumulado de 2014, segundo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) realizada pelo IBGE,
a média do desempenho das vendas no comeércio varejista aumentou 2,19% no Brasil,
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Este foi o pior resultado desde 2003, quando
houve uma retracao na atividade comercial.

No Estado de Sao Paulo a média do desempenho da atividade comercial cresceu 1,2% no
acumulado do ano, comparado a 2013, segundo a mesma pesquisa realizada pelo IBGE.

Quando comparado apenas ao desempenho do més de dezembro de 2014, sazonalmente
caracterizado pelo principal fluxo comercial do ano, houve uma pequena retracao em Sao
Paulo.
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Além da desaceleracao das operacdes de crédito, contribuiram para este desempenho a
desaceleracao na geracao de empregos, que no Grande ABC provocou uma reducao na
massa de salarios pagos.

Neste periodo, segundo o indicador de atividade comercial da Serasa Experian, os segmentos
que apresentaram o pior desempenho comercial em 2014 foram materiais de construcao e
o setor de veiculos, motos e pecas.

Atividade Comercial
{média de 2011 = 100}
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Fonte: IBGE

Segundo a Pesquisa de Emprego e Desemprego da Regiao do ABC (PED — ABC) realizada
pelo SEADE, em 2014 a massa salarial diminuiu 8,4% na regido. Segundo o mesmo instituto,
na Regiao Metropolitana de Sao Paulo a massa salarial retraiu 3,3% no ano passado.

O encarecimento do custo das operagoes de crédito contribuiu para sua desaceleracao.
Segundo a Serasa Experian houve uma reducao de 0,5% na demanda por crédito pelos
consumidores, exceto no grupo formado pelas familias com renda entre R$1.000 e R$2.000
mensais. Comparativamente a 2013, quando a demanda por crédito pelos consumidores
cresceu 1,8% a principal diferenca foi a reducao da demanda por crédito das familias com
renda até R$1.000,00 mensais.
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De acordo com a pesquisa de inadimpléncia da Serasa Experian, a inadimpléncia aumentou
6,26% junto as pessoas fisicas. Neste mesmo periodo o aumento da inadimpléncia junto as
financeiras e operadoras de cartao de crédito foi de 9,73%.

O endividamento médio das familias brasileiras correspondia a cerca de 46,21% da renda
anual das familias em dezembro de 2014, e o grau de comprometimento mensal da renda
com servigos da divida cerca de 21,97%, segundo o Banco Central.

Inadimpléncia - Regido Metropolitana de Sao Paulo
(média de 2009 = 100)
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FONTE: Banco Central do Brasil
NOTA: variacdo calculada comparando a média de 2014 e 2013.

As empresas, que representam o setor produtivo, apresentaram uma elevacao de 5,8% no
nivel de inadimpléncia. A demanda por crédito das empresas aumentou em todas as regioes
e em todos os setores, sendo que no total houve um acréscimo de 5,0% neste ano. Somente
as empresas médias apresentaram uma reducao na demanda por crédito, segundo o
indicador da Serasa Experian.
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TAXAS DE JUROS (% a.a.)

dez/11 dez/12 dez/13 out14d nov/M4 dez/14 jan/15 fev/15
Selic | 1100 | 725 | 4000 | 110 | 11,25 | 11,75 | 1225 | 12,75
TJILP | 600 | 500 | 500 | 500 5,00 5,00 550 | 550

" Capital de Giro | 20,21 | 1505 | 19,86 | 21,58 | 2202 | 2164 | 2251 | 2323
Cheque Especial | 169,60 | 138,04 | 148,00 | 187,98 | 191,76 | 20098 | 208,71 | 214,23

FONTE: Banco Central do Brasil

Ainda que num ritmo menor que nos anos anteriores, o saldo dos depositos de poupanca
apresentou uma elevacao no Grande ABC no ano passado. A queda do salario médio e da
massa de salarios na regiao mostra-se como o principal fator explicativo da reducao do
ritmo de expansao dos depositos em poupanca no Grande ABC.

Depdsitos em Poupanga no Grande ABC
[milhdes de RS de dez/2014 - deflacionado pela IPCA)
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FONTE: Banco Central do Brasil
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INFLACAO

No ano de 2014, a inflagao acumulada foi de 6,41%, apds alguns meses seguidos em que
a inflagao acumulada esteve acima do teto da meta de 6,5% a.a. Assim como apontamos na
7% edicao do boletim EconomiABC, apesar da politica monetaria contracionista adotada, a
inflacao ficou acima da registrada em 2013 e em 2012.

Além da ortodoxa elevacao da taxa de juros, o governo também fez uso de alguns
mecanismos heterodoxos para tentar amenizar a inflagao. Os principais deles foram o
atraso no reajuste de alguns precos administrados, como combustivel e energia elétrica,
por exemplo, e também, a manutencao de uma taxa de cambio valorizada, o que beneficiava
a importacao de bens importados, embora viesse a prejudicar alguns setores produtivos,
especialmente na cadeia de bens intermediarios.

Nos meses de janeiro a marco de 2015, a inflagao registrada pelo IPCA/IBGE acumula 3,82%,
provocada especialmente pelas primeiras medidas de reajuste dos precos dos combustiveis
e energia elétrica, além de pressdes que tém sido provocadas pela estiagem em algumas
regioes do pais.

As medidas que vém sendo adotadas pelo Ministério da Fazenda visam ajustar as contas
plblicas e conter o impeto de expansao inflacionaria, cujas necessidades vinham sendo
defendidas por varios economistas, incluindo Delfin Neto e Yoshiaki Nakano, conforme
pontuamos na edicao anterior do Boletim EconomiABC. O proprio ministro Joaquim Levy
afirmou mais de uma vez que este ano de 2015 sera de ajustes, com possibilidades de
apresentar uma retracao.

Paraalémda politicafiscale monetaria contracionistaadotada pelo governo nestes primeiros
meses da nova gestao, nao podemos perder de vista que um dos principais desafios para
a gestao publica, em especial aos Ministérios do Planejamento e do Desenvolvimento, sera
tracar uma politica de ampliacao dos niveis de investimento, que em 2015 ficou em 19,7% do
PIB. Quando do lancamento do PAC, o objetivo era fazer a taxa de investimento na economia
subir para 25% do PIB. Sem a melhoria do volume e eficacia dos investimentos, ndao teremos
capacidade produtiva para promover um crescimento econdmico sustentavel, como nos
demonstra a atual dificuldade que estamos tendo para produzir energia suficiente para
atender toda a demanda.

De um lado isso reforca a tese de alguns analistas de que a persisténcia de elevados indices
de inflacao esta no diagndstico incorreto dos fatores que tem pressionado os precos,
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e que aponta a restricao de oferta de alguns setores como uma das causas da inflacao.
Do outro, e de forma complementar a observacao anterior, mais uma vez estamos tendo a
oportunidade de verificar que, sem que haja uma estratégia econdmica desenvolvimentista
de longo prazo, comprometeremos o progresso da economia e da sociedade, e ficaremos
sempre reféns das pressoes de curto prazo.

Inflagdo Acumulada em 12 meses
(IPC A- IBGE; em % a.a.)
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FONTE: IBGE

Na Regiao Metropolitana de Sao Paulo a inflagao apurada pelo IPCA fechou 2014 com uma
inflacao de 6,11%. Entretanto, nos primeiros meses de 2015, a inflacao acumulada em 12
meses, tanto para o Brasil como para a Regiao Metropolitana de Sao Paulo, ja ultrapassam
7% a.a.

Os grupos que mais pressionaram a inflacao em 2014 foram habitacao (8,80%), educagao
(8,45%), despesas pessoais (8,31%) e alimentacao (8,03%), segundo dados IPCA/IBGE. Todos
estes segmentos apresentaraminflagaoacimadametade6,5%a.a. Na Regiao Metropolitana
de Sao Paulo os segmentos que mais pressionaram inflacao foram praticamente os
mesmos, com a diferenca de que os gastos com habitacao aumentaram 6,53% na Regiao,
abaixo do observado no plano nacional.
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Comparado ao inicio deste ano de 2014, a cesta basica na regiao do Grande ABC ficou mais
cara, pressionada pelos precos dos alimentos, atingindo o preco recorde desde quando
comecou a ser apurada pela CRAISA, de R$ 470,20.

Assim, o preco da cesta basica observado em janeiro de 2015 foi 11,24% maior que o prego
apresentado em janeiro de 2014.

Cesta Basica - Regido do ABC (emrs)
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MERCADO DE TRABALHO

No ano de 2014 o Cadastro Geral de Empregos (CAGED) do MTE registrou a geracao de
396.993 empregos formais. Este € o menor saldo observado nos quatro anos da 1° gestao
da Dilma, tendo em vista que nos trés primeiros anos do governo foram gerados pouco
mais de 4,3 milhoes de empregos formais, observando-se uma desaceleragao a cada ano.
Esta desaceleragao tem sido gerada de um lado pelo baixo crescimento da economia.

A rigidez da oferta de mao de obra, em especial com algum grau de qualificacao, assim
como a reducao da taxa de crescimento da Populacao Economicamente Ativa (PEA) e a
elevacao da idade média de entrada no mercado de trabalho, tém contribuido para manter
baixa da taxa de desemprego. Em dezembro de 2014, a taxa de desemprego aberto apurada
pelo IBGE foi de 4,3% da PEA, semelhante a dezembro de 2013, mesmo tendo sido perdidos
pouco mais de 163 mil empregos na indistria de transformacao no pais, e outros 106 mil
no setor de construcao civil.

O Grande ABC registrou perda de empregos formais em 2014, sendo que somente aindUstria
de transformacao perdeu mais de 14.500 postos, e a construcao civil mais de 1.150 postos,
segundo dados do CAGED/MTE. Os dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Grande ABC realizada pelo SEADE apontam uma perda mais intensa de postos de trabalho,
considerando todo o mercado de trabalho e nao apenas os empregos formais.

A taxa de desemprego da regiao medida pelo SEADE, com uma metodologia diferente
da utilizada pelo IBGE, registrou a desocupacao de 10,9% da PEA, aproximadamente dois
pontos percentuais acima da taxa observada em dezembro de 2013. O salario médio dos
trabalhadores ocupados da regiao reduziu em torno de 537% comparando os salarios
vigentes em dezembro de 2013 e de 2014.
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Desemprego no Grande ABC (% da PEA)
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Fonte: SEADE

Comparativamente aos 15 anos anteriores, 2014 foi 0 ano que correu a maior reducao
no nimero de empregos na regiao, segundo aponta tanto os dados do MTE relativos ao
mercado formal de trabalho como os dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego do
SEADE.

O setor industrial foi o mais afetado, em especial o setor metaltrgico. Além da retragao
do mercado interno, o setor sentiu intensamente a redugao nas exportacoes, provocada
entre outros fatores pela crise cambial do nosso principal parceiro comercial, a Argentina.
O que contribuiu negativamente para a queda da atividade econdmica em algumas cadeias
produtivas no setor, com notavel reflexo sobre as automobilisticas e sua cadeia produtiva.

Os graficos a seguir apresentam os salarios médios estimados no mercado formal de
trabalho dos municipios no Grande ABC.
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Renda do emprego formal - pez/ 2014

Grande ABC

R52.452

5do Bernardo do Campo R$2.965

530 Caetano do Sul R52.454

Diadema R52.384

Maua

R52.190

L

Santo André R$2.117

Ribeirdo Pires R$1.893

Rio Grande da Serra R51.865

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego

Mesmo enfrentando uma situagdao adversa, os municipios que abrigam montadoras
apresentam o maior salario médio da regido, sendo eles Sao Bernardo do Campo e Sao
Caetano do Sul. Isto se da nao so pela geracao de valor adicionado destas empresas
mas, também, pela dindmica econdmica que promovem de forma direta junto aos seus
fornecedores, estando alguns situados na propria regiao do Grande ABC, e de forma indireta
sobre os demais setores acionados pela massa salarial dos trabalhadores.

Renda do Emprego Formal no GABC - Dez /2014
Total
Induistria R$3.557
Construgio Civil

Servigos

Comercio

Fonte: CAGED / RAIS — Ministério do Trabalho e Emprego
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Apesar da perda de empregos no setor industrial, este continua a proporcionar os
melhores salarios setorialmente, dada sua maior capacidade de gerar valor adicionado
comparativamente aos demais setores.

COMERCIO EXTERIOR

O Grande ABC fechou 2014 com um déficit de aproximadamente US$400 milhdes. Este
resultado é pior dos Ultimos 15 anos. O resultado so6 nao foi pior em funcao dos resultados
superavitarios dos meses de setembro, novembro e dezembro, que somaram pouco mais
de US$124 milhoes, tendo sido registrados déficits nos demais meses.

A Balanca Comercial Brasileira também apresentou déficit de US$3.959 milhdes, findando
um periodo de 13 anos de superavit comercial. Desde 1998, quando a ancora cambial
estabelecia uma taxa de cambio supervalorizada, nao se obervava um déficit desta
magnitude na regiao.

Além da taxa de cambio, que tem se desvalorizado nos Gltimos meses, o resultado da Balanca
Comercial Brasileira tem sido afetada pela reducao do ritmo de crescimento dos principais
parceiros comerciais brasileiros, dos precos e da demanda por commodities, além da menor
competitividade da producao nacional agravada por varios anos de cambio valorizado.

Da mesma forma que apontamos nas edicoes anteriores do Boletim EconomiABC, no
Grande ABC o déficit se concentra nos bens intermediarios (insumos industriais e pecas e
acessorios para area de transporte), resultado da substituicao dos fornecedores locais por
importados, para atender as cadeias de producao de bens finais. Esta substituicao tem sido
possivel em funcao da menor competitividade dos bens produzidos internamente, e pela
exposicao proporcionada pela valorizacao da taxa de cambio.
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Saldo da Balanga Comercial do Grande ABC - milhdes de US5
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior

O ministro Joaquim Levy defende que a taxa de cambio deva se desvalorizar. Nos Gltimos
trés meses temos assistido a desvalorizacao do Real e, persistindo a cotacdao proxima
a R$3,20 por US$ ao longo do ano, sentiremos o efeito desta sobre o fluxo de comércio
exterior. Com o Real mais desvalorizado, a tendéncia é que os produtos nacionais se tornem

mais competitivos no cenario internacional, a0 mesmo tempo em que os bens importados
ficarao mais caros no mercado nacional.

Faculdade de Administracao e Economia

ca . A . OBSERVATORIO
Ciéncias Economicas ECONOMICO



COMPOSICAD DO COMERCIO EXTERIOR DO GRANDE ABC
Janeiro - Dezembro de 2014

EXPORTAGOES IMPORTAGCOES
| ussro | ussroB |  ussFoB |
[ A (N

Durdveis 54
Mo Durdveis 230.036. 0.
R N N R

BENS INTERMEDIARIOS .011. [985.105.890)
Insumos Industriais 1.15 27 | 1.998.22 g (841.722.652)
Pe 3 1.958.298, 14 (233.268.771)
Alimentos e Bebidas dest. Industria 47. 3

I I

[ A

5.315.383.549 | 5.716.018.288

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior

O fluxo de comércio exterior retraiu cerca de 20,6% em 2014 na regiao do Grande ABC, tendo
em vista a retracao da atividade regional e a lenta evolugao do volume de comércio no
cenario mundial.

0 aumento do déficit comercial foi provocado pela reducao de 23,2% nas exportacoes e de
17.9% nas importacoes.

Dentre os efeitos provocados pela retracao do fluxo comercial do Grande ABC esta a
reducao de empregos, especialmente na indUstria, apresentado nos itens anteriores. Estes
indicadores, juntamente com a retracao do crédito e da massa salarial, ajudam a explicar o
processo de retracao no Grande ABC em 2014.

Conforme pontuamos na ultima edicao, um dos principais desafios a economia do Grande
ABC sera estimular a atividade produtiva das indlstrias. Em um ano que devera ser
marcado pelos ajustes, em que o mercado interno devera manter-se estagnado, uma
das expectativas é que a desvalorizacao do Real amplie a insercao da producao local no
mercado externo.

Além das medidas de ajuste que vém sendo adotadas pela equipe econdmica do governo,
focadas na correcao de alguns desequilibrios de curto prazo, sera fudamental iniciar um
programa de planejamento e estimulo a investimentos com foco no longo prazo.
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PIB do Grande ABC: iIABC

Nas edicoes 4 e 5 do Boletim EconomiABC divulgamos que nos anos de 2011 e 2012 a
economia do Grande ABC apresentaria uma recessao de 1,3% e de 5,7%, respectivamente.
Os dados oficiais apresentados pelo SEADE apresetaram uma retracao de 1,08% e de 5,3%
respectivamente.

Grande parte deste desempenho negativo, em especial em 2012, se deu em funcao do
comportamento do setor industrial. Em 1999 o setor industrial representava 33,82% do PIB
da Regiao do Grande ABC. Em 2012, a representatividade do setor industrial diminuiu para
apenas 28,71% do PIB da Regiao.

Ainda que nao seja de forma direta o principal gerador de riqueza e de empregos, a inddstria
é reponsavel por movimentar grande parte da cadeia de servigos. Ao mesmo tempo, o setor
industrial é o principal gerador direto de massa de salarios, o que impacta diretamente
na atividade comercial. Com estas interagoes, o desempenho do setor industrial tem um
impacto expressivo na economia regional, tanto nos periodos de crescimento como nos
periodos de retragao.

Tendo em vista a retragao da atividade industrial no Grande ABC, a ampliagcao do déficit
na Balanca de Comércio Exterior da regiao, a estagnacao do consumo e das operagoes de
crédito, o indicador iABC apontou uma retragao no ano de 2014, apds a estagnacao do ano
de 2013.
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PIB do Grande ABC
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Fonte: Seade e Observatério Econdmico

No ano de 2014, segundo dados do CAGED (MTE), o Grande ABC perdeu mais de 14.000
empregos formais, especialmente no setor industrial. Como consequénica, a regiao também
apresentou uma reducao na massa de salarios pagos da ordem de 8,4%, segundo a Pesquisa
de Emprego de Desemprego (PED) do SEADE, em funcao da reducao do rendimento médio
real e do nivel de ocupacao.

A Balanga Comercial apresentou um déficit de cerca de US$400 milhoes, sendo este 10
vezes superior ao déficit ocorrido no ano passado. O segmento que apresentou maior
déficit foi o de insumos industriais, em mais de US$840 milhoes, refletindo a preferéncia por
fornecedores externos. A desvalorizacao do real, ocorrida nos primeiros trés meses deste
ano, devera amenizar esta troca, em favor dos fornecedores locais.

As operacoes de crédito também demostram uma estagnacgdo, apds varios anos de
crescimento, denotando a queda do nivel de atividade e da renda, com reflexos negativos
sobre a atividade comercial em 2014. Com a atual politica monetaria restritiva, com
ampliacdo da taxa de juros, em 2015 as operacoes de crédito deverao se retrair.

Neste cenario o iABC apontou uma retragao de aproximadamente 509% no ano de 2014,
retomando o ciclo recessivo amenizado pela estagnacao do ano de 2013.
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Crescimento Comparado do PIB (% a.a.)
Brasil Sao Paulo Grande ABC

2008 5,17 5,90 6,43

2009 -0,33 -0,80 -7,07
2010 7,53 7,90 11,83
2011 2,73 3,00 -1,08
2012 0,87 1,70 -5,30
2013 2,30 1,90* -0,41*
2014 | 0,15 -1,90* -5,09*

Fonte: Seade e Observatorio Econémico

* Valores estimados. As estimativas para o Estado de Sao Paulo sao realizadas pelo SEADE. As estimativas para o Grande ABC foram
extraidas do modelo preditivo deste trabalho.

Nao séem nivel regional, mas também no plano nacional, é urgente planejarmos e adotarmos
politicas industrias ativas, voltadas a estimular a atividade econdémica. E imprescindivel
a coordenacao de politicas nas diferentes esferas, seja para melhorar a eficiéncia nas
alocagoes dos recursos e esforcos, como para ampliar a eficacia das acoes de estimulo
produtivo.

Que modelo de desenvolvimento e estimulo queremos implementar? Quais agoes sao
viaveis? Em uma perspectiva de longo prazo, € fundamental termos uma estratégia para
retencao e atracao de investimentos. Nos Gtlimos seis anos, o Grande ABC apresentou um
desempenho abaixo do apresentado na esfera nacional e na esfera estadual.

Considerando as estimativas para os anos de 2011 e 2012, o iABC tem demonstrado
consisténcia, tendo como objetivo consolidar-se como instrumento analitico que nos
permita avaliar, com uma defasagem de tempo menor, a trajetoria da economia regional.
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OPINIAO

Se a economia brasileira pudesse ser comparada a uma viagem de automovel, diriamos
que o ideal seria percorrer uma boa estrada asfaltada, de sorte que tudo transcorresse de
forma suave e sem solavancos. Entretanto, ndao é isso que estamos vivendo. Parece, isto
sim, que nossa viagem esta sendo feita num veiculo primitivo e nossa estrada esta repleta
de buracos. Que pena!

Estamos cercados de problemas de toda ordem, nossa economia esta enfrentando sérias
dificuldades, algumas que poderiam ter sido evitadas, outras nem tanto, mas o fato é que
estamos numa enrascada.

A producao vem dando sinais de fraqueza, especialmente no campo industrial, fruto de
um sucateamento lento e continuado do parque fabril brasileiro que, ao longo dos Gltimos
anos, nao se modernizou na velocidade desejada. Isso sem contar com o baixo nivel de
produtividade, resultado de um grande descaso no que tange a preparacao de nossa mao-
de-obra.

Alias, é gracas a baixa produtividade que, mesmo com queda no volume total de producao,
temos mantido bons niveis de emprego. Entretanto, mesmo o nivel de emprego ja comeca
a dar sinais de fraqueza, uma vez que nao ha economia que se sustente muito tempo com
baixa produtividade e salarios em ascensao. Mais inflagao a vista!

Poroutrolado, nossa politicacambial mostraque a grande defasagem entre a desvalorizagao
do Real frente ao Dolar Americano, vis-a-vis nossos indices de inflacdo acumulada no
mesmo periodo, ndo seria sustentavel ao longo dos anos. O resultado dessa conta se vé
agora, na medida em que a paridade Real-Doélar tem se modificado rapidamente, carreando
mais complicadores para o cenario econémico atual.

Vale lembrar ainda que nao se pode dissociar economia de politica, tanto isso é verdade
que nossa crise atual se confunde entre uma crise econémica e uma crise politica, ambas
extremamente preocupantes. Isso enseja que, tanto o poder executivo como o Congresso
Nacional, tém, nesta quadratura, o dever de buscar solu¢oes harmonicas para os problemas,
que nado sao, em (ltima analise, deste ou daquele partido mas sim do pais, como um todo.

O sistema politico em que vivemos ja se exauriu em si mesmo. E preciso que fagcamos
uma reforma politica com muita brevidade para que, juntos busquemos sair desta situagao
preocupante.
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Pouco se tem falado sobre a politica externa brasileira, que nos Gltimos anos tem deixado
muito a desejar. Nao ha pragmatismo econémico na busca de novos mercados, por exemplo.
Ha, isto sim, um forte viés ideologico, que nao segue a boa tradicao diplomatica, na busca do
pragmatismo antes citado.

Oxala o Brasil supere seus problemas e que nao nos iludamos com falsas promessas.
Nao ha muito tempo para isso. Quem sabe consigamos sair destas enormes dificuldades
econdmicas e crise politica rapidamente. Enquanto isso clamemos aos céus para que
nossos dirigentes encontrem o necessario bom senso e equilibrio de acdes para que o povo
brasileiro nao sofra mais. Queremos que nosso automaovel viaje tranquilo e firmemente,
nos levando a um bom destino.

Prof. Me. Ramon Barazal Alvarez
Economista e Comentarista Economico
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A servico do desenvolvimento do Grande ABC.
Patrocine esta iniciativa!

E-mail: observatorio.economico@metodista.br
Tel: 4366-5035
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